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   /��8 &��( $���1� ��	
� B��	�� 9#��#� 9����� C����� ���	��� ����= !����
 ����� D�'+�� B8 $���1� ��	
 ����� 	��� /E��� E���= F��� +���� B0� D������ <����

 D�0?�?�� B8 $���1� ��	
� B��	�� 9#���� G�H� 2��+� B8 �>�
��� *#� 9#���� I�

<	
'�� ���	���.  

 ������ /���8 +���� ���	��� �>�6J� B��� /��K�� �>��>  B��� ����6��� �
��� ���
/�� /���� *#� �>������� �'+�� B8 $���1� ��	
 L�%�� ��6��� ���� . ���� BK8

 ���� DB����� $���1� ��	
 9#�� B8 ���� #�� �� ������ �����#� B����� ��	
����
��	
� B��	�� 9#����  "����+� D�'+�� B8 $���1� ��	
 L�%�� #��  ����� $���1�

 ���	��� 4� 2�� *�= ��+�� D$���1� ��	
 "��� B8 #����� ����
�� ��7 ���5���� �#�8
 B8 $���1� ��	
 ����� �>��3� "��� CH��� B����� 9#��#� ���
�� <���� CH�� B�6���

�%���� ������� "'( �'+��.  

  B8�  ������ ���K��� "���= B8 ?�
��� &�	��� �����+ C�0����� &�?���� ����
 ��#�� *�= �'��  �����	� B��	�� 9#���� &�� D/����� �% ?������ "�� � 8�� *#� E�%	#�

 ����� �>  "'( <� ���� ���� ���K�'� ������,-M-.  

  B��	�� 9#���� ����= *#� $���� ���� +���� B8�  <�	��� $���1� ��	
�
 &���� B8 N���� CH�� �6����� ��	
 "��K�+ ��(��,--O  ���� ������ ��� �+
 &���� B8 �������� �'������ <�#K� CH�� ��+��� "��K��,--O  �	8 D�6����� ��	
 E���1

�6����� ��	
 "��K� B8 ?�
��� &�	��� ���� #��  ����� 9#���� ����.  

  � &�� ��0��� ���� BK8 D��������� NH0 $� �P��+ �������� ����� ����3� $�
 �������� �������� $� ����#� �>� �������+ ��� ��� 2� �� ��#�� &�� DC�������

���#�.  

   ��3� B��� ����1� �����	�� $� ������ ����� B8 N��� C���1� E�%	�� "����
� ����� D$��6����� F���� *#� $�6�� "�+� �0?�+� $� D�>� ����8� ����
+ ������ &��

 $����+ ��( �� ����
�� ?�?��� D������ /��?� *�= �����P�#� B��	�� ������� &%
 2���� $6��� $��+� D$>����
���+ ��
#��� ������� $����+ $���� $� ��+	����� ��+��6��

����� B
��� $��P��� $���� L�� � B8 C��������.  



   ������ �������� $�+ 8��� %�K����� ��������� NH0 ���� ��� �
�� $�
�6������ $���1� ��	
 &���
� "��K� �
� 4������ ���#6��  ��(� �
�� $� �E�+ D

 C������� ����� ����+��� 2�#J�+ ������ D����� ����
�� *#� $��� ����+��� 2�#J�+
��� ������ ����+��� *#� �
+�� B��� Q'�1� ��E���= E6++ E�>���ٕ� D����� ��	�

$� �>�����+ 4������ 2��6� .  

 D2��+� �� B8 &���� �H0 C����� N���	� $���1� ��	
� B��	�� 9#���� S�����
 &���� "'( $���1� ��	
 ��
 "� �,--. D ����� 9#���� �0�	#� B��� ���� #� �����	��

��� /?>���� ��6#��� ��	
 8�	� � �� ?�?�� "��� B8 9#���� 6� �� D�>�#� ��(
 ��6��� ��������� *#� ������ ���5����� ����3��� 4� 9#���� $����� D$���1�
 �����	�� D$���1� ��	
+ @�>�#� ���	�� 6(�� ����� "��K� �+���� D������� ���#�1��

 ������ <���� "'( 9#���� 6� ��),--O – ,--..(  

� *#� ���P��� 9#���� ���� D���	��� �H0 B8���%��� �'��  6+�� *��� 	�����
&��� ������ "���= � 4����� ����� �)��+ $���1� ��	
B����	�  � *������ � ��������

 DB��������0� �>�� �+�� B��� �'��� B������� ������ ����?���� �>�� �+�� ��� D
%�� $� �+���� ��� $� �'%8 D$���1� ��	
� /�
���� &��� �����K�� $� $���� ��� &��

���	�#� �
'�� I�( 2�+ B8 �>�%� *#� 9#���� I�
 B��� ��>�� �)����� $�. 

   K#�(��� N����	� B8 9#���� I�
 ����–  ��(���� �� ������A  *#�
��� *#� #��
�� �+���1� ����6���� ���6(��+ /�� 1� ��	
 ���
� &���
� ?�?�� �

 ��	
� "+� *#� ��3� B��� ����>���� 6����� ������ 1� ���� ��0� B��� <�U8 D$���1�
 �>����?���+ ����� E�8� <���� B��� ������ 1� ���+�� ��+	��� ���
� *#� ��>���+ �'��� DG�H

� "��� ����ٕ� D�0��� ��� !����� $�� �����	��� �������� ��������� ��
��	��� &��	� *#
 ������ ����� ����3� $�+ "����#� ���� N��� "'( $� D�0?����� �>������� 8��>��
 �>
��� B��� �����	�� ����� ��6= B8� DK#�(��� �������� ����6	�� $�+� $���1� ��	
+

 &�� <���P� $���� 9#��#�.V  ���,--W + #��� 	��� ���������>#��K�.  

   �����ٕ� �	8��� B��� ��
+�� ��>��� *#� $P �� �H0 B8 9#���� �>� !���� ��
�+����� �H�� DE��	�� ��>�� ��� ����ٕ� D���	��� �H0 � B��� ���%	�� $� 9#���� ��>�� $

 ������ 9#���� "�� S���+ $� ������+ ��	��� ��6�+��� 6+��� ������ 9#���� ����	� �>
�6�
 ���3�� 4%�� ���)��� ���%	��+ ���0� B��� K#�(��� �+������� ���K�� <�6 ��� <��

 B#��� 4��� D�>��
 ���
#� B�6� �+�� ��8�� �>�'( ��� B���� D4������ B8 "�J �1�



��(���� $��������� E��+(��+ ������ ������ /?>���� ��(��� ��6#���� B#���� $
 B����� 4������ ����3��>��
 /�� ���� C���� "��+��.  

   ������ 1�� ���%	�� "���� B8 9#���� �>�+�� B��� ��#��� ��>���� NH>� $���
 ������ N����	� B8 9#���� �>�+�� B��� ��+��� ��H�1� ���� B8 ��+��� �0��� ���)���

+ B��� /��6(�� ��	�?���� *�= ��
�� $� "+� D���%	�� NH0 "��
 	+���� �>��� D���(3� �>�J#
 L�K���� E���� B8 B���� ������ ������ �ٕ� BK)�6�� $�	�
�� ���%� "����� "�+� *#�

������� �?�� ���� B8 �������� ������#� �������� K#����.  

  

   ����� @�+ B8 ���	� ��>  D�>�	+��� ���	��� �>�6J� B��� /��K�� $� &7��
�(X� @�+�� B8 ������� ��>  ��� D$���1� ��	
 . Y��� +���+ ���� �	8 ��	���*  �
�

 "� + �'+�� B8 ����� ����
��� $���1� ��	
 ���� ��
�� ������� ������ ����	
���
 D���	�� /��K�� B8 ��+� ���� �>  B8 Z���6�� ��
+ "���� �� B8 �5��� �>���	� B8�

,-M- "��K�� D2� �� 9#�� ��+�(���� C�� �� 9#��� BK���� ������� ��+�(���� D
#�� �� ������ ������� ���� B8 ����� �>+ ��?��� B��� ���6�� ���>����.  

� �0��+��� B8 4%� !�� ����� $P+ ��� 	� *#� 9#����� B��� ��
��6�� "
���	��� �>�6J� B��� /��K�� "'( K#�(��� ��������� �>�� ��+�.  

 D�����+ ������ /?>���� ��6#��� ��+ 9����� C����� N���	� 9#���� 4%� H�ٕ�
 B8 <	��� *#� /�	#��� ����� ��� �� ������ <���� &��( B8 $��� $P+ &���0�� B��� <�U8

 &�� <���P� $����.V  ���,--W ��� ���� ��+6�� ���� B8 D�>�� "��
 B���� D
 �#��� ���8 $��6����� ���#6�� "��[ 9��� /[��� 4����#� �����% $��� $� D9#��#�
 B8 $���1� ��	
 ���� � ��K��(� ���+ <�'6%� �+� D&>����
� ������ &>��	
+

 ��� �6����� ��+� 9����� \��
�� B����� D4������ "����� D<#��K�� ����� $� <+#6��
 $���	+ "���� !��� /������ D2�H���� ������� >����� �����1� ������ &���
� *#�
 ?�K
�� D$��6���#� ����� ����
�� ?�?��� D�����= $�#	����� L�%�� ������ Z���6��

��� ��>��� ��+�	��� L�%�� ������ D��������� ������� ��� ��� ����6 �'6�ٕ� �����
 &��� D������+ *���� ��)K#� ��������� �������� ��	
�� ?�?��� DB����� 4������

$���1� ��	
 8�	� � �� D�8�	��� ����
��� ��	
��+ &���0�� E'��ٕ� DB������� &'���.  
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 �������:  

  

   &���� "'( ������ $� ��	+ $���1� ��	
 ���� &���,--. /����� ��� � ?�?�� ���8 D
 $�� "�
� B��� ���� ��� ��+	��� ��?= B8 ����6� B����	�� ��61� ?�
� &� D2� �� 9#�� B8

B8 &>�� �� D����� ����
�� �� $���1� ��	
 ?�?��  B8 ������� �0���� B��� �6����� ��	
 &��
 B��� � ?���= &0� *	+ ��� DH�K�� $�� B��� ��� Q'�1�+ ����� ���>�� �#5� D��(�� <#����

 &���� B8 ����� <�		
,--]�H�K���� <�
)� ���� &��� ��	#�� D"K6�� $���� �0� D .  

�� ��	
�� $� K)�6� ����>��� ��������� ���������� ����
��� ���� .K��%��  �������
 D��������� �������� &>��	
 �+#� B8 $��6����� /����� $� �>�������� �������� �?��

 ���
�� �>��H+ B��� ��>��� $� "�� C����ٕ� B��� ���8 "��01�� E'J�� 2�
� D�	K�� ��� �����8
����� �?^� �������� ���X� !�K(�����.  

  

   ������ &��K� B8 B������� $���� ���+   � 0� DB������ ������ "���� ��8�%��
 �>���#�� ��>5 B��� ������ ��������� �K)�6�� �������� �>���	� B8� �������� ���?�� $�

�������� ������
��� D�K)�6�� \��
�� $� ��+�� ��7 #�#� B8.  

  

  � 2�
� ����+� $� ����1� ������ /��?� ��6= B8 �>���� B��� 	����� ������ ���
#
 S)��� $U8 DC����� 4������ �����#�� &�	�� ��5�� B8 ���
��� "�
 C��#� 4��� L'6��� 4���

���+#� $� ������ NH0 <�K � �� ����� B8 ��+� ���)�� �>	��� *#� 4%� ������.  

  

  

 FG  : ����	
 ������
:  

  



� �  H���	
 E� ��	
: 

    &���� "'( /��
�� B8 �
�� G�>��� �����,--.  $������� $��6����� $�  ��� "�6�
 "'( �� D?���
�� $���� B8 2�H��#� &>%��� E��� �� D����� /?>�P+ &>��'� ���� B8 &0��7�

+�+ &>
���� $��6����� $� ��� �	8 ��� D����1� �����	�� H�K�� ����� �8����� /���= B8 "��01� 2
 �>%�+ ����� D����� +����� ��	�	
� #)�6 �
� �>%�+ 4�� D"	���� 
��� L�6� B8 �����+

"	��� ��?� ��	���+ ������� ���)��#�.  

 	+���� 6����� �8� D/��
�� B8 �
�� G�>��� ���
 $� ���� 9#���� ���� $� $���
�H����>  

5!(! H���	
 �I<�	
 � :  &���� ��>� B8 /�8� ��
 ����,--]  B8 �0��� &�� &��
 $����� /�8� *0� �+���� ���	���"���� �/K ����  ��9"  B8,O/M,/,--] N�6 $���#+ D

 $� �'� 4� ��� � <��� <�+
� "(�� 2�H��#� <%��� 9#���� *�= �0���  B8 <����� ���8��
 <��8�� ��� ��� 2�H��#� @���� 2��P���+ <����= &�� <)'�? . $���� /���= &��� &��+ ���8� ���

&��� �'� ��+ �= <��8�+ &#�� &�� /�8��� �+(+ �>7'+U+.  

 <�#� &��
��� $� *�= �#(���� /��?� ��� � ��E����� NH0 *#� �0�� *8�" ����  ��9

����)  "Ma ����(� &�� (�
����+ &���  b��� �6� ��+�� ���6 $� <�+
�+ N����� E���� �	� 
 $� ���� B�� �� 26�� ���	� $�� ��K��� <���
 ��0��� <+ L����� �+����+ ��(�� ��>��� 
�K+

�%	�� +����� �5K
� 2�H��#� ���[ ���� �� ��(�� ����K�� ���� /�8���  .  

B��6�#K�� $����� /�8� "L�MN �!B O���"  B8MW/M-/,--. . $�� CH��� �+����
�?��
�  CH��� ������1�+ 2���� c�+ $��+� <	�	  Q�� ��� C����� &���� $� "��+� H�� "	��

"B��� C�0? �+� " �
+ C���	�� $P+ 9��
 �"C�0? �+� !��� "2+�� ��� 2�H��#� @���  !�?� B8
�+6�� ������ *#� <���
 &�� 4� �
��� <���
 B8 ��0��� B#(�� �?'��D  ������ *	#� <���

$� 2�H��#� <%��� ��3� <	�	  4� $�?��
� ����� &>�� c�8� E���� . $� 6� �� ��3� ����+
 "	�� �%��� $�� $�����c'�#� *K ���#�.  

 "(����+ 9#���� ��+��6 $�H�� ���H��� C�H 4� "��K�� D�%	�� �+���� 9#���� ���+ ���
 ��� �� ���H��� $P+ ��K� ��(��� ��6#��� $� ���� 9#���� *	#�� D������ 	�	
 $� ! �#�

 ���� �>  "'( ������= <K����,--.  �� ���6�� ��J+ ������ B%���� <��(�� $�� <��� DB��
 B8 $���� *K ���� <#	� ���� B+� �� �+��� @��+ +��1� $� B����V  ���� *K ���� �+����

 B8 ������1�]  ��	
� B8�� <���� D<���
� &?'�� c'��� B	#� ��+ $���� *�= ���� <��� D�+����
#%� " 8 2+�+ ��K����� ������ /����� B8 ��
 6�+>+ +��1� ���� F�� � ��� ��� D2#	�� 



�)����� >+ �� E�K��� ��P�� D/�8��� 2+� ���
�� B�� �� 26�� 8���+ $������ . 9#���� ��8� ���
��6#��� �� $��%�+ <����.  

 B8 &���� 2)���� �� ����� ����� ��� ��� �Md/M,/,--.  B8 ��	
��� F�8 /���=
 ? B��
� $��� ���� <��� &#5� B#� E��+ �%	�� ������1� 2�7 +��� ���� �% *8����� ��

 "�	�� BK� �� ���� \
+ ��� �K��� $�
 ���	��� ������1� +���� <�8 2�� D�%	�� 5K
+ �#���
 CH�� &����� B�>��� P6(��� "��01� >+  ���� $� \
+�� "��01 8�%1�+ D������ B8 �����

D<�� $���)���� ���
� G�H�� D/�8�#� ���  �� B#� L'6e� *8����� C�H $� ��� L���� &� +����� $��
P6(�� �� ����� "�	�� �>� �
� B�= $�>��� ����� �H= ��� D������ "�
 ����#�� $� &>���  .  

 $6����� /�8�"N�N<	
 �!K P/�	
 �!K ��	� "+>+   2�H���� $���� ?�
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 ��0  @
��� ?������ &��� $���� ����U+
 I�
�� *#� "���� �� �0� D/��+��� ��� &����� E��+� �
���� $���	�� ����= �H�� D�0����� *#�

���� Z��+�� �6����� ��	
 E'�= *#������� �)�� �� ����� ��
� I�K�� 38���� "����� /���.  

   $� �
��� �6����� ��	
 ?�?�� B8 &'�e� B��)��� �����+ 9#���� $� ������0��
 D$��?K�#���� ��H1� ��
��+ ���3��� <��'� E�% B8� DBK)�6�� $�	�
�� ���0�5 ��0	 ����!

 ����
 E� �����
 ����� ��6
��	
���N��/�	
� �K
I�
  ./0�	
 C�K ���B �5�B�� E�	
� �	�+,V 
 ����� $� /��K�� B8 ��������,--.  ����� *�
�,-M- �6����� &�� i����� "�� 6( ��+�� D

 H+�� D��'�1� ���6J��� B8 �6����� ��	
 ����� ���P� �#�  D���
� /�� *#� "��#�
!���� &��(��� ����ٕ� !�6���� 2����� B��� B8�	��� 4+�6�� ��H ������ 1� �����+ &���0��� D

 ��� ��� &�	�� ?�?��� D������ �)�	��� "�
 ������ �� �	��� ���+���� D\���
�� $� 6���� �H0 ?�K�
 "��K�� D��E��1�� F������ "�� � 8�� �5
� D���	�� ���K�
��� ������ ���� B8 �>+ &���0���

 !� �� �����+������ ��E�K���� ���+(�� !�5�� /���% 4� DG�#� ���� �����ٕ� DB�'�1� .  

  

$ � ��!<�	
� LB�	
 ����  

   �0���(� B��� E��X� ������ B8 ��K�� �
 ������ �������� �8� ��+����� C���� ��
 $�%��
�	���� B	#� B8 �
�� "� � ��� DE������ �� ��� C� "+	� � �
 �0� D"(�� $�� "	�� E�

 �� +��� �� 0�K  ��= /��� CP+ N��7 *�= <#	�� ��K��� C���� $� ��+���� B8� D$��(n� ����#����
 D��K�� �0���(� �� ��(� #��� CP+ �� <�+�� /��� B8 �� ������� �� ��+6��� �#��� ���6 $�



 �
 B8 �
�� $U8 ��� C� �>���+6+ "+	� � B��� ��K�� ��
 !'(+ �>��� <�� "�
� ��+���� �
 �� $��(X� F���� ���
 �>�?#��� B��� ���	�� @�+ @�K+ F��� ���� �����)��� ��+���

 ���	� $� 2�� C� D<���%� $� ��+���� B8 �
�� ���	�� NH0 g�K� �� *#� "�� ������ 
#��
 &���� &�5��� �� B��	�� $��� ���
 �6��	����� "���� B8 <�%�	� �� *#� �� ����� 2��X� ��

 �	
 �� ����� 
���� &>����� ��J��.  

   ���� H�� ������ �������� ���� ���� M.,W C���� ��
 *#� B��
�� ������� *�
� D
 D8����� B8 �
��� ��+����� C���� ��
 $� /���� I���+ B��
�� ������� "K
�� D<�� ��+�����

��+6��� 8�
��� ��
 *#� ��3� ��� �>��
�� &'�1� ")���� � ���� . $����	�� �E�� $��
�0?�+� $�� D"�	�� �
� *#� <������ "���� �
� *#� �
�� �H0 ������ �5����:  

A  ����� ��� $� ������ �+� �)������ ����#���� *#� ����� $� ������ $����	�� @�K�
 &�� $���	�� �>��� D�����	���M,M  ���M.Oa 8�
��� $� + ������ �)����� *#� 5
�0� � 2�#�� &�5��� ���#� . &�� ���>���� 9�)� �����VO,  ���M.O.  $�� $P +

 &�� $���	��� D�>�������� �0� � 2�#��� ���#� ������ �)����� *#� 58�
���,a  ���
M.d-  &�� C��>���� ���	��� D�������� E��
1� $P +,.Ma  ���M.dV  E� �U+
�>��� &�� �����+ $������� $�#����� $����� DE��
1�� )+��#� C?����� ?VO  ���
M.O] &�� ��+�	��� $���� B8 ����#���� ��� G�H�� DaO  ���M.WO. 

A  &�� ��+�	��� $���� 4����a]  ���M.WO  C���� &)��� $� �+��� B��� "��8�� B8
��+�����. 

A  &�� $���	�� ������.d  ���M..d P + ����= B8 ���8�� ��
 8�
��� 6#� $
 D��(��� ����� ���+���� I�( ��� ������� 2�?
�� *#� �0��	�� !
���

!
��� NH0 ����= *#� ���� 6#� 8�
�#� *#��� 9#���� B6���. 

A  &�� �)������� 6� ��� ��K��  ��K����� *#� +����� $���� 4%(��VW-  ���M.aa 
�����	���  ���� �� D��� �+� �03��� $�� E��� ���+��� ������ ��K����� 8�� D<� /HK����

+���#� ��(�� ��	��� ")��� $� #��� �� �� �����6��� 6� � *#� #��� �� �+��. 

A  &�� $���	�� 4%(� ���MW  ���M.O.  &�� $���	��+ "�����,,W  ���M.].  ��H1�
�� ����
� $��?K�#����$��?K�#���� ��H1� ��
�� *#� �>����� @�K�� ���. 

A  &�� Z���6�� $���� �����Md,  ���M.a] )C����� ( "��� B8 �)������ ������� ����
�
 
��� <���
� ��� H= &'�1�� ��+����� C����)&/W/, ( 9�)� �
 $� $� *#�

B>K  �� B+��� ��P+ +������ ��+����� H(�� $� ���>����..  !
��� +���� �>��+ $�
 �0� � "+� $'�1�� ������� ��+���� ")��� 8��� ����
���� ����+6���� ��� ����



 $� +�	� *#� ���(�� /����� ��� ��� D�>�+6 $���� �'7�ٕ� �>������� D�>�+6�
������ G#� !��(�. 

  

 ����	���� &5�� 2����–  $���1� ��	
 ��5�� $�– �+ K��(� *#� ��E�?��� @
 D&������ B8 4������ D�)�?��� $����	�� @��7� &)����� ���  ��+�� $����	�� NH0 B8 /������

 D�	��� �
 /���
� B8 4������ D2������ ��+�+ "'(1�� D��
#� +����� ��+�	��� B8 !���1��
��� ���X� ��� *�= �'�#
��� $� ���� 20H� ��� D/E��+�� ��+� K��(�� ")���� ���
�� ��#�� �+#

 B8 	��� ��>���� $��	8� DL������ ������� *#� ���P���� 8����� B8 Z��	�� �
+ "'(1�� D&'�1�
<��� ���� ������
� B+#� CH�� B+���� &'�1� *�= <8������ B�6��� &'�1� . ���P� $� �'%8

<��� = 8��+ L��+1� *#� ���	�� NH0 "���. 

  

 � ������� ����+� $���1� ��	
� B��	�� 9#���� ��� �N��	� ����� �  9����� B8 �
#�
 $� �+���� �����	�� ����?���� �� D������� 4� B ��� � B>8 ��+����� C���� ��
� D����#����

 ���>��� ���#� B����� S����+�� 4� @����� �>�� ��� D������ �����K�'� ����� &��%�� /���	��
 ����#� ���
�� ����	��� ?���� �0 G�H $� &0�� ��+�� D�������� ������ ����
�� ?�?��+ �������

� NH0 $� �� D���)�%K�� �+� E��� ����� �� ������ ����#���� �+ )������� ( $� L�� &� B����
8��0� �	
� ��� ���� ���
#� l�� B��� ���?�� ��+�	��� ��� �0���[�5
�� $� �>. 

  

 &���� "'( ������� "����,--. ������� �+�8 @���8�� �H0 
� D<	+�� B8 ��� D
 *�= "����� ��6� 4���� D&���� C���� &���0� $� �+�� ��
��� L?��� #	����� 8�
��� ������

 + �>6+�� D�>��= "������ ��	��� !���>�� ����	� ���6�� D������ ����#���� �+  ����#���� �+
������ . �(m� ��� �E�� *�
 $�?�� �0?���� ���	+ \+ �� ��(��� ��6#��� @�+ �#5 $��

 &�5� *#� �5
�� 48�� &����� B8 ���GBS  �0����� ���� $�� ����+ D��6�� 6)��(+ I�(��
(���� 4������ *#� �>��+��� $��� $��� D�>#���K� "�+ ���� ��+ ������� ������+ *#� ��

������ �+ ��.  

  

 ���
 /���% �0� D����#���� 
��1 $���� ����U+ ���
�� 9#���� 2��6 ���
�������� ���%	��� ���K�� 
8���� ������ @��7�.  



  

 $���'�1�� $��K
���� $������� $� ����� ����� ��E���1� ����� D������ �H0 B8�
 �����%�� �>%�+ ?�����&>� $���	�� �>#K�� B��� �����	��.  

  

 G#� *#� ���	� &� ��+����� C���� ��
 �>� @���� B��� 6�J%�� $� !�3��� $��
 &���� �> � D4������ $� �>%�+ ��� H= D����� ��6#� $� /������,--.  G#�� /����� �0�5�
�
'� B��� D������� +�
�� ���%	+ !��� F+�� �� �>��+ $� ��
��  ��� ��� $���+���� $���K���

&���� 2)���� ��+ +�
�� C���� G��
� 6#� ��
� 9#����.  

  

$ � ��/M�
 ���<�0	
�  
N��
 ���'� ����� C�;��	
 E� ��	
  

  �0H�K�� ����[� D�>� �5���� ����� ��� /P6� $� B���� �
�� �H0 ����� ������ . B8�
 &�� 2�?
�� $���� �>���	�V-  ���M.OO  <���[� D<�'�����"������� 2�?
�� ��� ." $�����

 &�� �#0�� ��������]V  ���,--, &�� ��>��� ��+�	��� $����� DM--  ���M..W . �%8� H=
�= �>����� B8*  &)�	�� ����� ��	�� $����� �� *#� ������� 2�?
�� $� ��� � 9��P� @8�

�� �>�����)��+ "(� �
� *#� �>�� ����� #���� D�#0�� �������� 9��P� ��
 ��	�� D�+?

 4%�� ����� � � ��( $� ���� �>��+�(��� E���= $� $���� &� �>�� ��� " � "+ �+�	��� ��	
��

+(��� ��7 $��� !�� = �
� ��(� ��+�	�.  

  

   "����� /�������� 2��6��� 4� 2����#� ��������� ��>5� ���
�� $� &7�� D$����	�� NH0
�� $�� $����	+ ����� � ����= B8 "�K��+ ��� � "+ ��  &���� "'( ����� ������ H(P� &� �>��

,--. �#(� D" ���	� ������ �>�� C� c���= $� 2� �� 9#��� ������ ���#� ���� ��� /�����
&���� "'( �
�� �H0 �����.  

  

   ����� ����� *#�8 
N��
 ���'� E� ��	
D B8 2�?
�� ��� �%8�MO  96�7�
,--.  9��P� *#� 	8����� �+���� /��#�"������ 6���� 2?
 " S����+ $P+ �>%8� ��#�� ���+�



2�?
�� $���	� ��	8� D������� /��
#� 8�%= "��� � 2?
�� ������ ���� E��� D<#���� ��+  2�?
^�
�)�	��.  

  

  �% ��� + 6���� 2?
 ���3� &�	� ���  ��	
� B��	�� 9#���� *�= 2�?
�� ���
 &>���
 *#� ������ B����	��� C������� &>	
 ���0� �>�P+ ��#�� &0���  B8 ���>��� $���1�
 B8 ��#��� ����1� ��
���  &�
 ����� ���0� �>��� D��� ��J+ B������ "���� B8 &>	
 �+#��

 ����� $� 9�����,--O� ������ �#K7� G�H�� D ����� B8 $�%�K��� )�0 ���	� �>��= *>��� B��
,--a.  

    

   $� �>���3� !�?� $� I�(���� 2�?
�� @�+ ��+#6� ������� @8��� �K�� ���
 2?
 ���3� N��� �� ���7 *#� D2�?
�� $�)  ��� *�= /���� ��+#6+ &�	��� /���=" ������

�+���� "��� H�� ��#�� *�= ��+#6+ &�	�� "5 CH�� &�,--,.  

  

   B8 �
�� ����� ����� *#����/M�
 ���<�0	
 ���'� L�� � *#� &������ ����� D
 ��>��� N����= 4�?��� $���	��V-  &���� ��
���� B������� $��%��� /��?� ���	
 �5��

$���	�� L�� � *#� &������� �����+ ������#� . B8 �>� $��+ B8 ���5���� �+��6�M-  �+����
,--.  &���� ��
��� &�� 9�)�� N��	��� $��+�� <��� D�>�#� L'61�� D�'������ B8 �>��� U+

 �#��� ���8 ��
�'� &��	�� ���#� ��	� G�H $� /�+��� D�0��� B8 G� � ��
����+ <)��1 ������#�
$���	#� /������ �'������ 2�
 B��	
�� "����+.  

  

   &���� �> �,--. ��
 $� �������%��� ��  C���1� "(���� �� D�������� 9��P� *#�
"����� "�+� *#� �>��+ $� D�>�6 ��� �0���� B8:  

•  B8 B������� $��%��� /��?� �%8�M.  ����,--.  &��+ ���	
 ���� ��> =
"$���1� ��	
� $������� E���� ����" ��	+ /��?��� $�P+ ����� /���1� ���� *#� E��+ D

 �����+ /����� &��
� ��	8� B���� @�)MM ( &�� $���	�� $�]V  ���,--, . $���
 B8 /��?�#� ������ "���� 2#6+ ����	� �� ������ ���3�W-  �+�8��,--] ��8����� D

������ "�� $���� *#� B��#�1� ��
��� 	8���� D+�#6��� ������.  



•  ��� ��  ���� "���� B8 B������� $��%��� /��?� #6���"9��P��� �
� " ����+
 /���% 96�7� H�� E���� /� �+ $���3��� "��� &�	� &7� 2���� &�� ����(�,--. 

 $��� $� ��	� B��� $��#
 58�
� $� �0 ����#� &�� ����(� "��P� $� ����+ G�H��
 � /���� 58�
� D�>+ ������ �	� ����� H(P� ��E���1� $�.  

•  C��� /���= 9#�� "
+ ������ ����U+ B������� $��%��� ������ /?���� 58�
� &���
C����� $�)  /���U+ /������ �#� ���� @��K�� D/�0�	�� ���� 9���� )�0. 

 

  

% � E�/�	
 8�0�	
 E� ��	
  

  ���� ��5��� ��� B8 B�#��� 4����� B8 �
�� ����� 4%(� ���� $����	�� $� 
 &�� $���	�� �0� �+�� $�� +��� *�= �>%�+M-  ���M.MV  &��
� 4� N���� @�+ @����� CH��

 &�� $���	��� DC����� �������M,  ���M.,W . *#� %��K��� ���	�� ���
�� ���  ���
 "��+� B8 �
�� �H0 �����,--] +��� ��� B8 �0�5��� �5
� ���� $���� ����U+ 2+� C� /��

�� *�= "�� /��� 9+
��+ <���
� !��(� 2�����.  

  

   �H0 "���= "6�� �
� *#� ����� /?>��� �� B8 /��+� ����	� 6#� $����	�� NH0 4%��
�#� ������ "�
� *�= �����
� B%K�� D��+������ $� ���� B8 �
��J  "���� *�= � &�(��k� 2

6�K��� /�	�� �>�'(.  

  

  >  ��� &���� �,--. ���������� ���0�5��� $� ������ DB������ *#� \����� &��#�� D
�K������ ������� 2��6� $� �>�5�� �o+� D��#��� ������
�� "�� � $� �0��7� D�����
�� 

 ����3� �'7= *#� c���
�� �� D ����� E'7 >����� ��+������ ����� /���? "�� ��������
�������  �� D����� ��������� @�+ �� ����= ������ *#� c���
�� �� D�>+ $�#����� F�����

 *#� ��%�� �>%�+ 2��� $�� D��)8 2��6�+ +��6��� �� ��6 E� �= �� $���� ��8��+ +��6���
����(� �#(�� ����� ���%�.  

  �6= c��( ������
�� &5�� 4%� &��
�� B��� ��� ��61� $� &7�� $� �= D��� �� �
 ")��� ���(��� ����+ DB�#� �
� *#� �������� ������
�� 4� �#��K� �� ����� ��6#���



 �� B��6�#K�� 2� �� 4� $��%��� $� ��+� B��� G#�� D������� ���0�5��� N��� 4�	��� �5
��
/?7 L�6� *�= ������ "�(�1 ����
���.  

  

3 � �'��(�	
 E� ��	
  

  �� �5�� ������� �
� N��+���+ 6	8 9�� ��� ��� B8 �
#� I�( &���0�+ 9#��
 D�6����� ��	
 ����� ������ $� ������� ������� N��+���+ G�H�� "+ ����� ����
#� ������

+������ 4�� ��� ����� 
�� �'(��� D��������� ������� ����#� #����.  

  

  �
 ���"  &����,--.  3� \'� ?�?�� �>��� ��� ��� B8 �
�� ���� B8 �>� ��� 
 B8 ���
�� ���
� H= D2� �� 9#�� B8 /����� ��� �]  �����,--.  �'����+ $���	+ ����� �

 I��(� F��� ��� ��� 2� �� 9#�� *�= ������� ��	
�� /� �+� $����dV  B8 /���#� ����	�
 �
� *�= "�� +��+ C� 2� �� 9#��M,.a %$�  <�� �= D/���?�� ��+ 9#���� ���	� B����=

������ � $����� *#� �0���$ )6	8 ����� � � ( ��� �� 9#�� $�� 2� �� 9#�� *#��
 �#������ 9������ B8 �0?�?�� *�= 9#���� ��� �+���= /�6( B0� D�#
���� �+� �� 9�������

��(��.  

  

  � ��+�(���� E���= B8 B����� � 3��� "���� �6��	�� /�)�� $� 2� �� 9#��� �#�����
 &���� H�� �0����� �+� B��� ���(��,--a . B8 �#(���� ��?� �6(� \�
V  96�7�,--. 

 ��+�(��� E���= "+� &>
� �� ����� ����� �� ����� $�H�� "������ ��)K�� C��	� *#� $�
 ����
 &�� 2� �� 9#��,--a  &�� ��+�(���� E���U+M, 96�7� ,--..  

  

   ����� 2�?
� $�������� $�#	����� $�
 ���� @����� �#(���� ��?� ���� ���� ���
 I� <�K��(�� �#(���� ��?� ���� *#� ��)K�� ��	� *#� $��#���� $��(1� F �� $�6 \�
 K#�(�

 /�����,, +� ���	�� ����U+ B%	� CH��� ������� ��	
�� /� �+� $���� $�"  E���1 ��
��� ������
 ��� D��+�(���� !��+ ����
 C���1� E�%	�� ��
� ������ D"��� *#� ����� $��'�+ ��+�(����

 $�
 ���� $� "� 2
���"C���K
�� !��� "�"C��>�� �+� $��+� "�"B���� B
�8 "�"?��� ��
� "
 �  �6��	����� >+��� 2?
 F �� 2
��� ��� DB#
��� 9#���� �%� �����+ ����� DC����� B�



 $���	�� �>�K��(�� �>��E���= $'6+� ��+�(���� 46�	�� <�� <�8 $#�� �
�� &��+ ��+�(���� "+�
�������� .��+�(���� !��+ C���1� E�%	�� ��
� &�
 �#(���� /��?� �#0��� ���.  

  

  �	��� "J � �+�(��� �)��� \'� B8 �#���� ��+�(��� ����� G�H� /�8�+ ���  B��� ��
 B8 "����� ��	� "J �� 6����� /�)�� B8 ��+�(��� ����P8 �>�#7� W  ����+8,--. ��+�(���� D

 B8 ��)K�� ��	� *#� ���	�� ��� /�)��V/W/,--. "����� ��	� $� G+ &�
� /�)�� ��+�(���� D
 B8M-/a/,--. .�>�� D����� ����	��� �+�(���� �#���� �%��� ���  ��E���1� /����� &��

������� F� ���� 2�+ F�8 B�#
�� B8 �����	�� . ��� ��+�(��� $� ��+�(��'� ��#��� ��#�� �+�7�
 �#(���� /��?� ���K��� D�+���� &���� B8 ��� B��� �#������ ��+�(���� $� �+�7 ��� D���	��

��+�(���� G#� *#� /���1�� !�� 1� �#��+.  

    

  ���  $�
 ���� 4���� �+�(���� ������ 2��7 ���	�� ��� ��+�(��� $�+���� 5
�
B�6��� 2?
�� ��� . B�6��� 2?
�� F �� B+���� E������+ $�
 ���� $� $�+���� ���� &���

 2?
�� F ��� B���� � 
 E������+ �+�(���� $��#�� ��	� *#� 5�
#� "�+�= ���� &��� D6	8
B�6��� .� 4��������� ?�8 $��� B8 ������� $� $�+�����.  

  

   &�5� ������� �
� ������� /���	�� <��#�� CH�� <����� B8 \����� � 3��� "����
 "�� <��� C����� 2� �� 2���� 	��6 "%8� <�� ��� ��� 2� �� 9#��� ���K�� ��+�(����

��+�(���� . &>%8� %������ 2�?
� /��� $� ��� $#�� \�
 �+���� �)�	�� &�5� $� <����� �H>�
 ���� B8 &�
��� �>� F���� D2�?
�� ��� �� �+�� ��8 B6�� %������ <+ 2��6� B���

������� "%8� ��� � $�%�� $�
 ����.  

  

  �P� CH��� D2� �� 9#�� B8 /����� ��� � ?�?��+ "��� � 3��� ��� <�� F%�� G�H+�" 
� ��	
� B��	�� 9#���� ��� 3��� NH0 F��� � D��(�� �#������ ��)�>#� �'+	��� �0�� B8 $���1

��� ��� B8 �
�� ?�?��� ���+���= ������.  

  



   96�7� ��>� B8 ������ N���	� B8 9#���� *��� ���,--.  ������� ���� B8
��� �+����� ��+�(��'� �5���� $����	�� B8 �5��� /���U+ #�� �� ������B����� �
��� *#� �#
�:  

  

A  ��+�(��� B8 Q���+ <	�+6� �+���� �+���� &)��	��+ ��+�(���� &�5� ��+6�M.]V  4�� ��
���� q��� B8 �8����� @�( *#� 6�+���� 2�+ ��� /������ ������� 2�?
��.  

A �J�= ��+ �#
��� ��+�(���� ��>5� \�
 B+�(���� !�� 1� &�5� B8 �5��� /���= E
/��+� ���� <��� 2�(���� ������ *#� � �+��� E�%	�� !�� =. 

A  &���� ��>� B8 $����+�� ��+�(��� "+� D$�+(���� "���� \��
�� �	�� �#�� $� E�>����
,-M-. 

A B��	�� &����+ ��+�(���� E���1 �?'�� ��E���1� H�(��. 

A +�(���� B8 &>	
� c��(�� B8 $������� ����� �������. 

  

 �5���� $����	�� ����� /���%+ <������ $���1� ��	
� B��	�� 9#���� ��� ���
 �>������ /����� B8 �>	
� D2�?
�� 9��P� ��
 ���P�� D�������� �'������ $��	�� 2�?
^�

�>����+�.  

 "(�� 48�� ��+ �#0�� �������� $���� "���� /���� 4���� /���%+ <������ ��� ���
 D����1� �'(����� ��+	��� $� �������� ��
�� D������� !��(� �� �0� DC���1� "
��+ �����

B6��	����� b��>�� 4����.  

  

 ��>��� ��+�	�#� �5���� $����	�� B8 �5��� /���= B8 L���1�+ ������ 9#���� *��� ���
 ���
�� �
� ��+�	��� 4%� C��K�� D�)�	�� ��+	��� ��?1 ������� $��%� ����1� $��#�� ��

��+�(���� B8 �6��	�����.  

  

 F�)	�)  :��K���0G
� ������SG
 ����	
 :  

  



   �����"���=  B8 ?�+�� "�J ��� 4%�� &���� "'( ��������� �������� ��	
��
 �������� L�%��� $� ����� ��� �� ���?� E�%�0���[� ���������( K�+� D "5 B8 �

 � D������ ����(��� 4#��� ����� L�K���� E'J�� ��� ������� ������ B��� ��� 4� @������+  

 � ������� ������ ��� B��� ������ �>��+�#
��� �����.  

 &���� "'( ��+#� ��������� �������� ��	
�� ���P��,--.  D"������ $� ������ "�K+
 &���� !��( B8 ���+ B��� ������� �������� �?�� "�
K��� �>��	��,--] *#� ��+#� ����� D

 6���� $� �%K(�� B��� C������� ����� �����O.,  *�= ��+��	� )����+V.O ��	� )����+ &��#� ��+
,--..  

� � C��'	
 X�<	
 E� ��	
  

  

 $� !��(�� B���� C������ ����+ +�
���� D������� �������� �?�� ��� ����+�
 �������� �������� $� ����#� ��J�� "���� �>���	� B8� "���� !#�(� B�+� *�= ��� D4��� ����

 �������� $� �= D�)��
�� ��E���1�� "�
��� ?�?�� N���� B8 �0��>� ��+�� ����
�� ��������
� D�
�� ����� ������ �%+ /H(� $� �
#� /���
� ��E���=X��+#��� �������� ���.  

    &���� $� "��� 4+��� B8 �'+�� ��> �,--.  @��	�� *#� /�)�K#� ������� ��%K(
��������� 6 �^� &�� &��	� !�>+ D4)������ 6� ��� �)��( $� !�K(��� @�J+ D��������� 

$��� DI�(�� L�6	#� C������� *#� N��� $� ��� �� ���  *#� B+#��� $������� ��J�
�'+�� B8 ����� �+��� 
�� �� $�#��� $�H�� $�#��������.  

 ���
�� ���� ���8� &���� $� "��� 4+��� B8 ��	+ ���)������ �����Ma <��� ���#� 
 *#� 58�
���� ����(�� L�6� &�� @��7�� �?�� �>�?�8� B��� )��6�� !��5�� >�����

<�� �= D"�J ��� �����  ������ ������� ������ 2�
+�)�������� ������#� C����� ?�����( 
 B8 <K�5�� ��� �� D&�#����� 
���� *#
��� &�
��� B
��� !����� ��6�� ����6� $�+ �� �

/�0�	�� ���6 ���6� "������ "�� D�)�	�� ����� ��� $� ���A "������� DC���
��� ������1�
 &���� ��� !�5��� DB
��� !���� ���+  "
��� @�+ E��+ NH�K�� "'( ��7 B8 I�( ��

 <�����6	�� NH0 B8 $�#����� ���+� ���� ��� ?�?��� <���(��� �+�.  



� I��(� $�� DG�H $� �'%8 4%�� $������� &��� B)������� &���� �H0 $� E?
 B8 F#K� &�� D4��� ��	���� "��!�� @�K(�� ��� ��������  CH����	+ �6+0 W--  ���� $��#�
�?�� $� "��� &��#� B�����.  

   $� ������ �������� B����= @�K(�� *�= C?����� G�+�� �� � ���,.Waa.]  ���#�
 &���� B8 ����,--O/,--]  *�=,aMd]..  &���� B8 ���� ���#�,--]/,--. ?���� ������ D

 $� �������� B����= ��� @�K(�� $� &7���+ C������ $�?���� B8a,OOM.,  &���� B8 ���� ���#�
,--O/,--]  *�=a-WV,.,  &���� B8 ���� ���#�,--]/,--.D    

 �0?�+� E�� D���� �)��( ��� ��� 3��� NH0 �#� � D������ ������ "���� ��� B8
 +��+ ��	� B����� "������ B8 ������� ��>  B����W-  ���+�� � 3� 4����� D�+��	� )����+W- 

 +��	+ ���� �)��(� D�%�� )����+,-  /���( C?��� ��+ DB����� ���� ���#�d--  ��8 !��
@�K(�� 4� ��%�� G�H �8��� ��� D�#
��� ����� B8 "��  c��(�� B8 ������ ������ �'��
�

 ���	�+,W )����+.  

 B8 B����� ���� �����#� /� ��� �?���� �)��( *�= B+� B8 ������ �?�� ��� ���
 !��� ����� /������ &7�� D�?�� "��� � $� �
�� &�� B8 ������ ������ ������ ���

>�� �= D	
'�� �'��� &���� B8 �0�)��( ��( B��� �)��(�� ���� � D�)��(�� NH>+ /��P�� ��	+ �
����� B8 $�#������� ��J�.  

 D���6���� NH0 "5 B8�5
��  �?�� S)���� ���� � �
� *#� E'J�� ��� �������
 ������� D�>���������� � 9���� B��� ������ B0� D����� ��
 B8 �?'�� ������ 2��7 "5 B8

��� ��J� B8 �
�� ����� B8 �6�+0� ���K��� ����8���� �
� *#�  ��+� D2#6��� "������ ���� 4�
������ B8 �����
� ���0 ���� *#� "��� . �)�HJ�� 4#��� B��6� B8 G�H F�'� ?�+� �E���

@�K(�� &7� D���P�� &� $�H#�� ����	���� B8 9��#�  B8 B+���� ���
���� D����	��� *#� 2#6��
#6��&���� $� "��� !���� "'( �)�HJ�� 4#��� *#� 2.  

 N���� ?�J��� E�+�>��� "�� ������ ����(�� ����� 48� &���� "'( ���
�� �#��� ���
 D����	��� *#� 2)��%�� $���� ����= "�� $� "���� �+���� DE����� ����� ���
�� D2� ��

 D�(�(#� &���� L�6	�� ����  @�+ Q�6 �+���� DB
��� $��P�#� ����� )�>�� �(�(�
�� !��)����<�� 4������ ���P� $� $��>  ��+ �+� �� G����� S����+� <���     .  

 $� �	K�� ����� L�K��� ������ ��E��
1� ��� � ����+�M.  ���� *�= ��+��	� )����+
 $�,M  $� ���P+ �	K�� +�� B����� G�+�� ��	� D�+��	� )����+,a  ������ ���	� �� � ����+ D)����+



��� �� +�� &��#� B)���1� /�
���� &��� S����+ $� ������ B��,--]  f#+� +���� $�,W  D)����+
 &���� !���� ������ �+���� �����1� ������ ���	� <�8 "�� ��� B8,--.  �	K�� +�� $P+

 *�= "��V- )����+.  

&����� �� � ��� ������  *�= &(%��� "��� L�K��� *�= "���MM  )����+ &���� ��>� 4�
,--. B���� D��(�� ������� ������ B8 /�)���� &(%��� ����� 4� @����� �
� *#� G�H� D

 &���� ��>� 4� �
����,--.  2��� $�+M.a � )����+M )����+ . � �� &��� ����#���� ?��� N��
E��?��� 9#��+ ���	�� H�(�� &���� $� \����� 4+��� B8  $� *�=aa )����+ �+��7 "(� $� "��� *#� 

�)�HJ�� &>������
� ��� 20H� ����.  

 +����� B8 �'+�� 2���� E�� �	8 D���K�� 
8��� ���� *#��MMM  $�+ ����M]-  ���
 &��#� ������ �8�K �� � 3� B8,--] +����� "+�	� DMMa  &���� B8,--O B��� &� G�H $� ��7 D
 
8��� ��>� B8 &�	� ?��
= "��� �?�
� \�
 D���K��,.]  "+�	� 6	�,..  &��#� 6	�,--O D

���K�� 
8��� ����� B8 !�K6�� 4������ *#� ��� 3� "��� �� �0� .  

 �+��+� B8 ������ ���	�#� ��	8��,--. $�+ ���� /� ���� +����� B8 ��� �E�� �	8 D
�)�?���� B��+�� $� "� 4� C������+ �+���� "����.  

� ��� ���K�� 
8���� /�
���� &��� ���3� "���� b��0 *#� ���� ����	��� ��� ��	
 �>K���+ #� *#� G�H� DE�%��� "���� B8 ���K��� ��+6� ������ ��[ 4%�+ 4#6%� CH���
 B8 ���K��� �����+ ������ ������ ��#�� ����	� � �� @8���� ��(�� "���� $� ��� !����

�� "����������� "���� $� I(#� � � B�+� *�= ���3��� *>��� ��� DE�%�.  

 4��� ���	� ����U+ ����1� ������ /��?�+ �8�K ��� 0�?��� ��� ���� D�>� /�6( B8�
 $�"$������� G�#�� ���
�� �8�	��� �6��" �������� E�% B8 /��+� /�� U+ ���	��� B5
� D

 &��0 4� �>+ *6��� B�����#��� <������ E��+(�� ���	�� $��6�����.  

 ��P���� C����� B��#���� B������� 4����� B8 ��H� ���
�� ����J� ���	��� 9�� ���
 &��� D�+#��� ���0�5��� &�	�� B K�� D�+���1� �������� &�	�� ��5�� $� "�� CH�� ��+���

 �#�  /���(� ��� C�� L'6���+,--- $� $6��� V-  ������� ��������� ����6�.  

4������ "(�� &#5��+ 4K��� 9��
= ���� $� ������ �K ��  +��+a-  $�� D)����+
 +��+ �+���1� &�	�� ���>�� B8 B��)��� 2+��� �#�� �������� �?��]-  	��� &������ D)����+

 +��+ ����� B8a-  +��+ Q�%��� ��� E�K�(�� D)����+]-  +��+ Q��8e� "���� &��� D)����+



O] )����+ .��� ������ ����� ��  �+���1� &�	�� ?�?��� /������ @�J+ �>��� �������� $�
�+#��� �0��5�� /���
��.  

 ������� ������#� &��0�� ?��� �0���� ���� S)��� ��>5� D"��� ���� *#��
��������1�� � ?�>��� B8 ���K�� "�
 �#� � B���
�d  ?�+� "��� /� ��� $� ����� ��58�
�

 +��+ ���K�� �0�5�V,  D)����+ $�OV )����+  �� B����� ��7 �0 �� 48�� $������ ����� $��
 ����+ D"�K��+ ��� � ���8�,O )����+  G��0� D�%�� ���8� "+� $� ���� �H0 B8 ����K� &� $�� 6	8

W. )����+  ��	� ����� $�����8�� ��+����� ��� ��� 48� $��.  

 &���� !���� B8 ���� ���	� �� � ���,--.  L�%��  $P + B����� G�+�� $�
 &����� B8 ���
�� *�= $� /��K�� "'( ����� ��� E��� ��0��M..d  *�=,--]  9��	� B8
 CH�� ���K�� 
8���<������ ���	���.  

  

$ � ���	
 E� ��	
  

  

   ������� &���� �>  !������ E�+��� ��>5 4� ���� � D�
��� �������� $P + "����
 &��+"��?��(�� �?���#K��" E�+� �6�(� $� �'+�� <�8 B���� ��� B8 D"���6�� �?���#K�� " ��+ CH��

 ����� B%��� *#� ���
�� ����= $P + B����	��� B������ "���� ������� �H�� D�'+�� B8 ���6���
���( �(�( B8 L���� DE���#� C�+��� ������� E�J�U+ 
��� ��?� ����� DB
��� $��P��� �

�6����� @�+ B8 2� �� N��� \�#� ���� ����� ��+��= . B8 $��>���� ���
� ������ G�H�
 �%� &��+ ����'�= 8������ ��#��� &��� 9���� �%�"�������0."  

 ����	����� "���� &���� "'( �������/	 ���Y�	
 �:�M ��7�7	 ����'�	
 ��50�

E��	
  9#�� *�= $���� L�� �+ &�	��� /���= ���
�� &?� E�?= D%+�� ��  *�= �>#��
��
 9�)�� �+�� ���� $'6++ �>+�� $� ��+ D!�>�� �H0 ��	
�� B��
�� N��	��� ��� "'( 2� ��

�� ��  *�= B
��� $��P�#� ����� )�>�� "��
�+ E��?��� $���	�� L�� � 2
�� �0���6%�� D%+
2� �� 9#�� B8 N�% ��� %����+ �0��� ��� ��+ �+����.  ����
�� ��>����� �??� ���

 �>+ L�K���� ���� �>���K�� ������ �� ��� /���?� �
��� ������ ����( I�#	� $� !��(���
��(�� NH0 ���	� >����� ����	���� "5 B8 D$����	�� *#� $��6����� �6J� $� ����P��� 

$6��� $��#� $��+�� +��� *#� �>�#5� �����.   



 �+���� B8 ����� 9#��+ 4�� ��� &�� *>��� ���,--.  L�� � *#� @������ *�=
 *#� C�6�� L�� ��� $� �>�8 ��� B��� <��%����� $��%�+ 
��� ��?� 6�
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   B���� Dc'��� K#��� �����1� ��	�� B8 B8�%= L�K��� *�= E����� ����� L�K��� ��� ���
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 ����� ��J���� G�H $��� D�	8�� �6�����.  



  

   = $� ��7 ��	�� L�K��� B8 B�����+ ��>��� D������ �� ����	��� ����� L�K��� ������
 ������ �?�� ���[ $� !��(��� "5 B8 <� �%��� CH�� ������ $� &7��� *#� D$����#� �����1�

�>���������� �������.  

  �K�� �����1� 4��� ��� *#� ?������ �+��� B8 I�(�� L�6	�� ����� ���8� �K��� /�(
 6������� �(�K�� <����P+ $���1� "� � B��� �����1� �>���� � B8 ���
�� ������ �	8 DF+���

 �?� "
� !������� @K(�� $���1� *#� �>�6 �� ?����+ �����#� 2���� &�� D!������� @K(���
"(��� C���
�� E��	K�� $�+ $���1�.  

   "����� Q��8= *#� ����� �#�� ��� $���= 4��� � B8 6��(�'� I�(�� L�6	#�
 L�6	�� C������� ���� ���?� ��8�� �+� G�H� D$���e� B��	�� L�� ��� ���� B8 "(��� C���
�

 6����+ /��J� ���� ���
� E��+ *#� &>��� �� DI�(��dW  �>���� ���� &�� ���+�� �����
 *�
 �'�>��+Ma ��� $�������#� ����� �
��� D�� B8 �'�>��+� �?�� ����P+ E��+�� B%

 ���� ���� ��� D������� K#��� ��� �+���+�  �8���� ������4��� ��� NH0 . ����� L�K��� $� ��7
 $�+ �� *�= ���
��� NH0M,- � <��� !��MO-  C���
�� E��	K�� !�?� *�= ��� �� <��� !��

"�+�1� %������ �'�>���� &>���� &�� D"(���  B���
 ���� B%�	� \�
 D�>�#�,a  $� )����+
 6����+ 6���� *#� $���� B��+ ����� D�����1� ��	��MM--  "��6 ����>  <���Ma  �����.  

   �%� ���� *#�����:
�(<	
 C�+� DK#�(��� ����� ����3�  �%	+ �����?�� ������0�
��� 	6�� B8 C�(��� ���>��� ���� H�� ���)�� ��� ��� "�?� � �H�K���� /?>��� $� ��7 D	��

 B���� D���)�� ��� ����� $P + �>��3�B8 "���� 6(�>�  &���� *�
 ���� "��� #��6,-,a 
 $���� "�� /H8�� "��� � CH�� ���� �0� D���� �����#� ��( �0��� �?���+� D���)�� ��� ������

�6����� NH0.   

���� �����+�� 2��%��� ?���� ��	8� �0����� f#+� D�)�� ��� �6����� ��� $P + ��
 E��?��� 9#��+ ���	�� H�(�� &��� ����#����M-WV  *�= B��	�� 6�6(��� �>�� �� � ����+ D	6��

 f#+� �>��MM-.  B8,- ��� $��'� �+� ?����� B���� 6����+ 58�
�.  

  1�� )+��#� C?����� ?�>�#� ���� ���� ���8 &��+ ���)�� ��� ��� E��
M,,M  	6��
 �>��+,- � D���6�#� �>��#+�� &��� �>���?= ��	� 	6��MMW-  �>��+ D���6�#� #+�� 	6��OM  	6��

 &���� B8 �0����= ��� B��� ����
�� ���6��� 6( B8 c���� &� E����� /��	�� 	6�� B8,--O.  



   $� *�= ���	��� �� ��WV- �)�� � 	6��  $����� ��� ��58�
� B8 �0���6� ��� ��
 ���� ����+ D6����� i� �� �K�� �+�J��� !��� B�+� 6����� c�0���d--  ��+�� �)�� � 	6��

 !��� B�+� &��K��� ������� c�0��� $����� ���� 6���� ��58�
� B8 �+��� �0���6� B8 "����
� B8� D/?����� �+��#	��� ������1�� /�0�	��� ���6� *#� "���� 4���� D	
� #
�,Wa  �)�� �
������ �#>����� ��
�� �
+��� 6���� B8.  

   +��� ���� $� E��
1�� )+��#� C?����� ?�>�#� �([ ���	� ! ��MV  ��� $��#�
�������� �+�	���� b ��� $����� . ���	�� H�(�� &��� ����#���� ?���� �([ ���	� �� � ����+

9#��+  $� ���� 2����� �0�
� /�0�	�� $� *�= E��?���VM  B8 ���)�� ��� $��� $� )����+
���.  

   ���� *#������7	
 �����  D������ �8������ +�� $� ������ ������� �
%�� �	8
 *�= ����?= �� $���� B8 B
��� !���� ����(� �6J���]]  &���� !���� B8 )����+,--. D

"�� $� 4�����  *�=M--  &���� !���� B8 )����+,-M- f#+� !�� +���� $� �
%�� ����+ D
 h�� +��� ��	�� B8V-  &���� !���� B8 )����+,-M,.  

   �� �6J��� $� *�= ������ ������� ��� � �	8 D�	���� ��X� 2� �� N���� +����+�
 *�= ���?M--  NH0 $� ���
� ���� B��� ��	�� B8 )����+ &���� *�
 ����(��,--. . ����+

 ���� D�	��� 2� �� N���� ��	�8�� $� ������ B8 ��(� ��58�
��� $� ������ B8 ��� �� ������
N����� ���+ � ��6
� ����� ��(��� ������� !�% *�= �?�� CH��.  

 �6(�� $� �+��#	�� ��� B8 2� �� N���+ B
��� !���� N��� 6'�(� �?� �K ��
 $� ���� <� @���� $� $��� CH��MM--  "5 B8 DB
��� !���� ����( $� ���
� ���

 ���� B
��� !���� ���+  �6J�*#� Wa %$����� $� 6	8 D��+��� ���	�� �H0 >������ D
 $� �+�8�� �>  4#6� B8 &��
�� B�6��� 2?
#� C����� ���3��� "'( E��?��� 9�)� ����� $#��

+�� ���
�� &?� f#+� ��M-  <��� �����#�–$�X� @���1� �+� A  !���� ����� � "������
�'+�� B8 B
���.  

  

   9#����+ $���1� ��� $�+ /��
 �?� 2� �� 9#�� ���� ��>  D��(� �
�� $��
 �+���� �>  "'( /�0�	�� 58�
�� $���1� C��?� $� "��,--. B��+ #� *#� D ��6#���

� ���� c��+� &�>� 3��+ & ���� D/�0�	�� ��  ���>�� +?� 	6�� B8 �>���
� 4�+� !��(� "� + �0
���� !�[ ��� �+ ��0 CH��.  



    "+� D����� ���J��� B��� ��E� �1�� E��+�� "���� ��6#��� "0��� 2����� �	����
�= &'�1� ")��� ��� �� D�')���� ��� �� B��+��� &�>+ )��K��� �>����� ���� ���
�� &?� *

 &�0O--  "��� $� ��� <�'( 2��� DB��+��� $���� 6� �� $�+ &��� 4��� DB��� c�+
 CH�� <�?�� &�0 E��� <�+��� B��� ����� ���� �+#� �?P+ $����� �
� B8��� D$������ 6� ��

/���� ����� H�� <�6	� .&�>�� ���� $� /�0�	�� 58�
� F%�� $� ��+ �?�� ���0�  "�����,]  ����+
 ��� �� $�� ���#� ��#�� @��� *#� I�(�� $��+ ��	��� 	6���� c��+� "��� 9��� ������
 	
'�� $���%�#� �?'�� ��%������ ����+ ������ ��?� �>�� ��� D���� 4%�+ �>�#� E'�����

��%������ NH0 "��
�� K��(��� ����	��� B����.  

  

  � �'+�� ��>  ��� ����� �>  "'( ��(� �?,-M-  �6��� "����� �8�� $� ��+
 E��	K�� ���+ $� 9����+ ����� D$������� B��+��� $� ��)��� &�0 *�= ���� D$����� E����

 ���>���� 9�)� ����� ���+ ��� D+������ ���� !�[ ��� � ��� D��� ��� �>�'( B8��� D >��
�� D+������ �6����� /���?+"����� ���
%� #��� ������� !��+ <����#�� ��� . ��>  $��

 9#�� 9�)� ����� �>+ &�� 	
� ��	K� /���? "'( �����
� ����� +������ E���� �6��� @�+
$�+������ \�7 $� ���
�� 9��	� *#� ������
� E��?��� . ����� �>�� ��+ ���+�� �?�� ���0�

 $���#� ��%���� &��	�+ ���(�� ��������� B����� 4������ ����3� &���� D&>�?��� ���>� $�H��
$�+����#� ���� ��7= �'�
+.  

  

aA C�/<�	
 E� ��	
  

  

  &�#����� �+���� /��?� $� "� B�+� "�
 "���� B8 ������� &���� �>    &�#���� /��?��
 &���� 4#6� <�� ���#�� CH��� "�� �� &��	��� &�5�� B�����,--. ���3��� S)��� $�% N��+���+ D

 &���� !���� B8 �	��� CH�� &�#���� ���6�� B��	��,--].  

   &�#���� B�#
�� !#�(� B8 "��  �
� *#� &�5��� ��+6� &�#����� �+���� /��?� *�+���
 B������ &���� "'( C����1� B������ B)���+�� 9����� $�K��� "� � ��+� DC������� B�����

 L��+1� ����� �#���� 2'6�� ����>� 48� @�J+ C�+���� &�#���� &��	�� #��� N��+���+� DB��
��
 &#���� ���6�� �>���� $��%� ���#���� �#���� $��
�� #��� &�5��� �H0 ��+���+� D����+���

2'6�� �������= 9���� 6 ��� B+���1�.  



  
�� B8 &�5��� �H0 ��+6� 2���� ��	�� &���� "'( /�� ����	��� B����� &�#���� #
 ����� $� /��+� +�� F�� �+� D����(�� 9����� �
� �
� 2'6�� 4%� N��+���+ D�+����
 ��7 6 �� F���� 2'6#� ��#��� #��
�� !��%= B8 &>�� ��+� DB+'6�� 6� �#� ���� "����

K��� ����#���� ��������� *#� ����� �� ����� $� ��+� L�6�� ����
�� 9������ �+��7 B8 /��	
 D&���� �H0 ���#���� �#���� �>+ ��� B���� ��( !��5 B8 <	�+6� $��� � D��(�� 9������
 +��1� $� &0��� !��(� 2+�+ B��
�� &���� "'( 9������ 2'6 $� /��+� +�� 2��J� G�H�

K��� B��� ��?��(�� �?���#K�� E�+� ����+9������ B8 <+ +��1� 2�� ��.  

   *�= ��������+ ��
���� &5�� C������ &�#���� #
�� B8 &�5��� �H0 ��+6� B�+� C�3��
 �0������ /���? "'( $� D������ /���� "0�� *#� E�+��� $� ��?� 8�%= $� /��+� !��(�

�%� �� B������ "��
��� #� @����� E��� D����(�� 9����� *#� B8 $������� &�� "�� $�
6 ��� ����� 2���
�.  

   ������� /��> �� ����
��� 2	� B8�%= B������� ��+�(� E���= &�5��� �H0 *�+�� ���
 *#� E�+��� $� ����?� !�%� �� �0� D�������� B8 ��#��� �0������ ���#���+ "�+	�� ���
��

&0���� 2'6��.  

   ����	��� &�5��� �H0 B	� ��� ������ !
���� ��� �� 2� �� B�#�� B8 ����
 �� &�#���� B8 "�� �� &��	��� &�5� "��K� ��K(U+ &�#����� �+���� /��?� ��� ��� !����� D��(����

B������ "+�.  

   /��?��� &?��� CH�� &�5��� $� 2� �� 9#��+ B�#��� \
+��� &�#���� ��� 9�)� �+����
��� D��� B8 " K�� <	�+6� /���� *#� E�+��� ��?�� D����(�� 9����� /���? B8 &>��� <

 $�� D����� "�� "+� $� �>8��� &� $��#+ B8 ����(�� 9����� �� ��� ��� <	�+6� $�� D������
 B8 �����
 �5�� <�	+6 B��� "���� @�+ $P+ N�� ��� D��(�� "���� @�+� F#�� �� &�5��� �H0

+ <���+���� <�� "����� *�
 ��� B8 <+ ����� $�� CH�� &��	�� ����� ������� &�5� "���� &�5�
���������� ��>�.  

   &�5� <��� D��� B8 <	�+6� $��� � &�5��� �H0 $� ��� �� 9#��+ &�#���� ��� ��+����
 D��J�� "���� 2���� \�
B8 &�#���� !��5 !#�(� 0 NH�"��� ��� !��5 $� �����D 

�� ������
����� <���
� �� 4� �K�� � �>�8 &�#�� � D B#���� 4����� $� �+�� � �>�� � 2�+�� F�K�
 B��� ����(�� 9����� �� ��� $� ��?�� 9������ B8 ���K�� $� ��?�#�$� ���  &��0 �+��

$6�����.   



&>���  E�%�� B8+ &�#���� ���$�8�>� ��>�P+ B����� &�#����� &�#���� C��?� ��� �� 9#�� 
*�=  &�#���� ����� E�J�= D���#�� 2�+�� F�K� !�� ��������+ ��
��'� ����	#� ����+�(� E���= $��

/� ���� �+��
���� ���K�� &��� <������ B#� .  

   �?��+ /��H� D��J�� "���� $� 2#�� &�5� �������+ $���?��� ������ !
��� ��>���
�0��	�8�� 9������ !�[ �>+ ��� B���  ��� CH�� �
�� *�= D����#� �?'�� ������ ����	�#�

 ��+�� "������ B8 �0������ &>)��+� ���	� E�� + ����� E����� +��6�� ����
�� 9������
9������� ������� "��K#� ������.  

   �� ��� &>��+� D�+���� /H���� ����� &��	��� &�5�+ "���� " 8 *#� D&�#���� /��?�  "�� ��
 /��?��� ���� ����� /���% *#� $���3�� DB��
�� B������ &���� "'( B������ "+� �� &�#���� B8

N����� �H0 B8.  

   ��	� �?��� I��(� $� &���� ��>� "+� $'�e� &�#����� �+���� /��?�+ 48� �� �0�
 ���?�� <��� $��#� $���(� )���'�+MO-- #���� ��+��+ ���� &��	��� &�5� ��+6�� �?'�� �����

B��
�� B������ &���� "'( 6(�� NH0 *#� �>��K�= C���� <��� $��#� $���( �>��+ D"�� ��.  

   /��?� ���  �	8 DC������� B����� &�#���� B�#
�� 2'6 ����� $��
� ���� *#��
'��� S���+�� ��+6� B8 �K���� #6��� "'( &�#����� �+���� C���� "'( $� +������ /E��	#� ��

/�+( $��#���� ���� �� *#� &� B���� 9������ B8 +������ /E��	��.  

   "��� &���� "'( �>6� � !���� B8 &�#���� /��� $��%� ���	�� )�>�� ���  ���
 2���� $� E�>����+ &���� "'( ����� D�>#���,.  /����� ������ *#� 2���� !�� ��� D��������

 /���1�� ��#��� $�+ "�K�� ?�?�� *#� �����
 "���� D$�������� $�������� !�[ ����= $� �>���
 ���� ����= "'( $� )�>�� ������ *#� "��
#� 6� � ��(�� ��������� 9����#� ��������

������� "��� /�
����.  

   B8 E�%�� 2��6 DI�(�� &�#���� ���� *#�� &���� "'( ��� ��� 2� �� B�#��
 ��������+ I�(�� 9#���� E�J��ٕ� D������#� *#��� 9#���� B8 ��(�� �������� c���= ���+
 *#� �?'�� +����� @�8� �0��
��� ���#���� &5��� $�+ 2��%��� E�>�1 ����� #���� D��(��

1 /����� 4� D/������� ��	
�� ��(�� �������� "�� ��7 �#0�� �������� 9��P� ��
 �'6
F+�#� 8��>��.  

   D��(�� 9������ *#� &�#���� /��?� +���� !�� = ?�?�� /���%� /����� ����� ���
��6��� &�	�� *#� �+���� !���� *#� "���� 4� D�+���� 9������ ��(�.  



   *�= "�� ��� B8 2'6�� ��� $� *�= ��E��
1� �� ��MO �#� &�#���� B8 2��6 $�
 *�= ���? �� &�#��#� ��(��� �?����� $�� DB������� C������� B�����V]  � ��+��	� <��� ���#�

 �+�� "	� �0� DB����� ���� )����( +��� ����� 2��6�� *#� ��K�1� 6���� "�� \�
 DBK��
#������ "���� B8 6������ $� ����.  

  ����	���� ����?� ���  ���
+ "�?� � B���� DB�#��� \
+#� ��(��� ���?����� !�%�
-.]  *�= �>����?� /����� 4� D)����+a  ��	
�� �?'�� ��#��� %>��� ��	
�� "��� *#� )����+

�� +�� ������.  

   ?�?�� *#� "���� &�#����� �+���� /��?� "���� D$���1� ��	
 *#� �+���� ���� *#��
 8�	� ��+6� ?�?�� �������� "���� ��� DC������� B����� &�#���� B�#
�� B8 $���1� ��	


B������ &�#���� B8 $���1� ��	
 Z��+� c���=.  
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����� :  

  &���� "'( <#�� ����[ ���6� B8 N��>� ���� �� 2��� "��� ���
� \'� *#�:  

  

���
 ����	
 @0�
:  B8 <� L�8� 9��P� B8 4����� �+� ��>���� *�= <���� ?�?�� *�=
 D�'� *�= <��8� "��� ������ C������ ������+� !��� B�+ B8 L�8� �'� F��8�� D��58�
���

/��	�� ��58�
�� B#+	�� <���� ��58�
� L�8�� NH0 &�(�� . $� ��+#6 *	#� ��� ��58�
� 4+��
������ ��� �>�8 2���#� L�8� F�K�.  

  

   B0 58�
� � � �+� ��?8 #	����� <���
� �+� ��58�
�#� <����? 2����� ??� G�H�
 E���� "�� � ������+� 6����� ���� ������1�� �#�����1�� �8������ ������+� ������� &��K��

� D$��#
�d ����� DE���� 2���� D�+���� ��58�
� 4+�� �>��+ $����� ��
�� �
+��� D������ C�
������ /��#� �>��= "	���.  

  

  E��)	
 ����	
 8!���:  8�	� � � B8 9#���� 6 �P+ #	����� 2������ �����? 6 �� S��
 �+� ��� �H�K���� ��6#��� 4� �������� &�5�� �����?�� NH0 �+
�� \�
 D$���1� ��	


���� ���5�����58�
��� B8 B����� 4��.  

  

  1	�)	
 ����	
 @0�
� : �	� "'( $� 2����� B8 $�#����� $��
�+�� ����� ?�?�� *�=
 9#���� *�= "�� B��� ������� �+� �+���� �����+ $��
�+�� ��
�= �� D��(�� �+���� �����

$�+����� 2���� ������ &>%�+ 2���� �+����.  

  

��>��� NH0 ������ ���  �
� *�= ���� �� ��� ��?8 D9#���� 6� � "��� *#�
Md]OO  *�= "�� /���?+ &���� "'( ��� M,  % ���6� ��� D�+���� &����+ ���	� ��+��	�

���� #� �#(���� �������.  

  



 *��� B��� ��	
#� ��	8� �>K����� ���� �� NH>� ���#�#
� ��%�� "�K�� �H0 "������
 �>+ 9����� �0���	� B8��J��� 4�?��#� ��	8� ���� �� !���� �H�� D&>8���� $�+#6�� �>��>��� ��

2���#� ��� �� "��� 	��6� ��	8�� D��58�
�#� . 2����� �0�	#� B��� ������+ ����
 "����� ���
2����� ��>� 4� ��>��� NH0 2���� ���� �'�#
�� ��(��� ��>�#� �>��
� B��� ���� �� $P +.  

  

 FG�B : &��'(	
 O����:  

  

� �  �'5���	
 ����/	 F����$,,2  :  

 �0���� 2����� I���(� c��( �E�� B��� C��� �� ���+���+)MVda ( ��� f#+ D
 2����� �>�
+ B��� C��� ��)MVOVM  ( "'( 9#���� �0�	#� *��� ���� �� "��� $�+ $� ��� 

 �0��� f��+��� &���� )Md]OO  (  ��� .  

 "�� \�
 B���� +����� B8 ��������� �������� ��	
��+ 	#����� C��� �� �E��
 *�= �0���M,,]]  +�� �#�� ��� ]WDO  % I���(� c��(� "(�� $� C��� �� B����= $�

 "�� *%���� &���� $� /���?+ 2�����,- % ������ $6����� /����� $� *#� ��3� ��� ��+��	�
�+ ����P� /����� ��?��� D ������ �������� L�%��� *#� �>��������� ������� �������� �?�

 "���� B8 �
�� �0?�+� $� ���8 ��	
 /�� $�+  ��	
�� G#� ) ���� ��	
���–  BK��� "	�– 
#���� E��� ��>6%�A  "	� 2#6.... i�=( B8 �
�� D$���� B8 �
��+ �#��� ����  G�H *#� D

&�#���� .� B������� $��%�� B8 �
�� D
��� B8 �
� ) ��+#6 D b��� B#� "��
�� ��+#6
 /�
���� �8��� /����� ( � K�5� )�+ B8 b���� B8 �
�� D ����� �8�����+ 	#����� ��+#6��� D

 \�#��� $� ���( .  

 "�� \�
 ������ +����� B8 �������� ������ ��	
��+ ��(�� ���� �� �E��� �0���
,-a] *���
 �#�� ��� MW.. % E���� ���%�� 2����� *�= ��	��� C��� �� B����= $�

 $���� � ��
�� B8 �
��� D/��
�� B8 �
��+ �#��� ��	
 /��+ /��6( ����>��� L��� �>+�
��
 � D ���+�� �'��� *8 �
��� DE������ ��	
 /����� &��� D���� ���
� B8 �
��� D B�( ��

� C��	�� E�K�(�� $� ���
�.  

 ��
� ��	����� ��K�� ��
 D ��+���� � C���� ��
 G�>���+ ��E���= C��� �� ������ ���
 ��� ��� B8 �
�� D &�5���� ��
 D 2��%1� � B�#��� 4�����.  



  ���+ ������ +����� *8 ����� ���%	�� ����  �E�� ���M.]  +��+ ��� M.V  %
���= $� *���� *��� ����� "�� ��� $� �>+�
�� ��%� ���%� *���� 2���#� ��	��� ���� �� *�

��� 4#��� ����� L�K���� ��6+�� #� � �>��� ������ 4������ �>��h &�#���� ����� *���� ���
 &�� "� + $��6����� &���0� "��� *��� ���%	�� $� �0��7�.  

  ����� ��	
 ����  �E�� ����(�� �0��� "�� \�
 �+���� +����� *8 c��(��+ $��
MW]   *���
 �#�� ��� -.. % *��� ��+������ "�� ��� $�%�� *��� ���� �� *����� $�

 ��5� �+���� 	6����+ $�#��� $�H�� ��(� $6��� @�� c��( $�#����� $������� $��6����� <����
��	
+ !��
= $� <����� ��� "�K��� &�5� ����� "����� .  
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 8�N��/	 F�<!� :  

 +����� *8 �0����� ��� �� 58�
� ���� B8��J��� �>��?��� ��+� ���� �� "�#
� ! ��
  �0��� f#+ \�
 &���� �H0 "'( �>�� /������ ���� �� ����� $P + *����...  +��+ ��� d.O  

 % ����� *8 @�K(�� &7� B������ *#� B����� &��#� 2����� �0�	#� *��� ���� �� *����= $�
���>�� /������ ����  . ���+ ������ +����� *8  6���� 58�
� �E���.O.   +��+ ��� d.d  
% +��+  �+��#	�� 58�
� ������ +����� *8 &� Dd.V % �E�� ��� D ���� �� ��� *����= $�

 +��+ �+���� +����� *8 &��K�� 58�
�d.W  %��+ ���(�� +����� *8 !��� *�+ 58�
�� +
d.M % +��+ ������ +����� *8 �8������ ������ B�58�
�� Dd  % ���� ������+ �E�� $�
 *#�

 D� � ���
��� /� ����� ������� ������ 2������ *8 �#�������� ���������  

 ����� f#+ \�
 � � ������ +����� *�= /�0�	�� 58�
� $� /������ ���� �� �������
 ���� �� �>�� /������dVM  +��+ ��� V.W % &���� $���+� @�K(�U+ /������ ���� �� *����= $�

 +��+ *%����VO   % <+����� <��8� �+� 9#��#� *8��J��� ��6��� ������ N��K� �� ��� �+��	�
 ���+ /��(�� +����� *8 ������ ������ 58�
� �E�� $�
 *8� D��58�
��� B8 #	�����M,  ��� 

 +��+-.M  %�>��+ ���� �� 2�� �+��	� �	8 ��58�
��� *��+ ���) . &�� "����� F%���)V   (
�>���	�� B8��J��� 4�?��#� ��	+6 K���  ���� #� ����� ��E��
1�.(    

  

% �  �5	��� ��6	 F����:  



 $�%���� $������ ���� *#� #	����� 2������ "'( $� ���� �� "�+	��� #��� �#��
8� �'+�� E�
�� 8�� $� $��6����� 4� 9#���� "���� $� <+ ��>�� ��+ ��(����� ")����� "%

 $� ���P+ 2����� �0�	#�� *��� ���� �� ����� /���? *�= �%8��a-  % /������ ���� �� *����= $�
 �0��� "�� H= <�O.W]  +��+ ��� a-  % *�
 2����� �0�	#� B��� C��� �� B����= $�WM 

� �+���,--..  

 ���+ ������ +����� *8 ���� �� 2��� �	�� ��%
�� "'( $� ���� �� &'��� E���
,dWV  +��+ ��� MaDd %���+ ������ +����� *8 9��K��+ ���� �� "��� ��� &� D,VO. 
 +��+MVD] % �J#+ *���� ���+��+ /������ ���� �� ���� �+���� +����� *8�D,M]V ��+ ���  +
M,D. % ���+ ���(�� +����� *8 �E�� �	8 !��J#���+ ���� �� *	#� ��[ ��� D,dd  "��� ��� 
MDd % ���	�� 9������ $� /������ ���� �� �E��  ������ +����� *8� D ���� �� "��� $�

 ���+ ��(����.Va  "��� ��� Z % ���+��+ /������ ���� �� ��� �+���� +����� *8� D
� ���+ *������1,-d  +��+ ��� M., % &��� /������ ���� �� "��� $�,--.) .  F%���

 &�� "�����), (�>���� ��6� ��	8� �>�+��� ���� �� �����.(  

  

 *�5�	W �	���	
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 �� H��
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 $�+ $�MVOVM  I���(� B8 4	� ���  2����� 5K
 D9#����,--W  ��5K
 ��� 
 ����#�� $� �>+ ��� �� "������ $��� �� 4� "������ �H��� ����%�� ����#��#� �0��	�8� ���)�>�

 2����� 5K
 ��� D&>+ ��(�� $�������� "����� ")���� ���� �� $�%� &��� 2+�+]VO  ��� 
+ ��(�� ����#���� "������ $�
� ����3� ��5K
 2����� ��� $�� D&���� &��( B8� D�>�)���MW]V 

������� \
+�� ��� ��� .  

 2����� "�
�M-M],  ��58�
���� ����?�#� �>>�� D&���� "'( ������ ��>�#� ��� 
 NH0 $� 2#6� D����� ����
 ��7� ����
 ��)�0� F����� G��+��� ���� ��� ���������

���� ��� ����+ <��8��� ��)�>�� ��� D���� �� G#� ����%��� �	
�� \
+ ��E���= $� <��= "
�>+�
�� !����'� "+� $� H(��.  



�0�	#� B��� ������ ��� f#+  �����+ K#�(��� ��>��� $� 9#����VMMM  �� +��+V-  %
 "�  ��� ���� �� ����� *8 ���� /���? G��0 $�� $�ٕ� �%���� &����� $� ��
%�� ��%�K(�=

���	�  ���� �� 2�
�� !����'� �+����� �� �#�K�� +������ &�
 $� �= &����� G#�+
 $� ��� 4+�� ��(� �
�� $� <�� ��� D����� ����?� *8 ������ ��>�#� ��
���� 2���#� ��	���

�� 2�
�� $� ������ &>� *���� #������� ���� �� *#� �
���� ���� &�5� K#�(��� ��58�
��� ���� 
G�H #���� �>� ��
���:A  

) I(� �� 6���� 58�
� $� ���a- ���   D$�� ��+#6+ ���8 58�
� $� ����
 &��K����  I(�M,V ���  $�� ��+#6+ ���8 I(� �� �#�����1� 58�
� $� ���� DM,d 
���  $�� ��+#6+ ���8 i� �� �K� 58�
� $� ���� D �� I(�MV ���  $�� ��+#6+ ���8( D

 &�� "����� F%���)a ( ��+6�(�#� �)��
�� ������2����� �>#��� B��� �>�#� /������ �������.  

 4+�6�� ��0�
� *#� 2#J� D$�?��+ $�6�� *�= 2����� *�= /������ ������ !���� $����
 &�	� �>�P+ ���� �� �>��= "�
��� >��� ��K� $P� DB)���1� *#� "����+ &�	� �>�� ��� D�>������+

 "�
��� >��� *�+�� \�
 B��%���� 4+�6��+ �(X� 6���� &��� ���8 D�>+ /������ 2��6��� ��8��
� ��� �� �>��= �� DN��� + ��� ���8 B�� �� �	
 �+#� ������ &�� �� DN��� + ��� �� 
� &��

<������.  

%����� �)���1� ������ ����� ���B#� ��+ ���:  

  

 * C5	 ��K U�� �����! &��'(	
  ���B ��!/6  �/K ����	
 ����� 2#6 4%� &� <��
 *�= ��
�� $�
 �0��� *8 �5��� &�� !��� "�� *#� "��
#� ��	��� ��+#6�� $�% ���H���

<+#6 *#� ����� "�#
 $�
 �� DI�(��� �H0.  D!)�5� $� $'�1� $�
� ��5���� <�#� $� ��
���>�� $#�� B��� ��	+����� �+��� <�#� $� �� $'�1� �H0 ��� 2#6+ &�	��.  
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��+ $������ /���= *�=�  +�#6��� ������ 4���
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��= ��� �����& ���� /�
��  G�H B8 ��+ D��58�
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��"  
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*8 c��� �6����� NH>+ 9������ E� �= $� /��� ���#���� ��+^� ����� )�>�� 6(.  

  

A 	 �!��	�!����	
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 �G��/:   $�%�� ������ ���� c'��� ��+#6 I(� ���8
�
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 ���K ��� *�= ��	��+ �
��� ���
��� "��
� 2#6 $�%�� ���K ��� �� �
� ���
� E� �= ��
 ��+ *#� $��� �� ���= "
� ��	�� $� ��+� �?��� *K ��� ���� $�%�� ������ ����8 D ��	��+

W ��a  ���
�� /��K�� *8 ��	��+ *K ��� ���1 ��
 �� &�.  
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+#� �	8� *�� �� ��
 $�%�� �� G�H ��+�
*)�����= b��� �� ���� ������� $� $���	#� �	8� <	
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2����� �>��= �>#��� B��� ���
�� @�+ B8 ������.  
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 ��!/6 ��	
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  H��K  /6 �� �;�	
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 2�+6 ���	�� �	+6 /��� 
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��� ������ G#� $� *�= ��+�� �>���� D9)������
$�� G�H+ �>7�+�= @�+��  *8 ��( ��� ���� *8 4������ ��+6 *�= 9���� *8 4��� ����
 �>� �P���� !� �� ���%�.  

  

 ��> � i����+ ������ 58�
� 6����� ?���� �+���� b8� +?�WM/O/,--. /��� �
 �
����� #)��#� *������ $��6����� �
� &��� ���� ��� *#� $��#����� $��
����� $� $��#)�� $�+

���� "	��� $�� �H��� �#�� #)��� *������ $��6����� �
� +����+ E��� <� ��� +
�+ <���� E
 *�= �>��� ��'� /�� � *�= ���� ��6�� *
����� $6����� * ��� L?8 +��� *���� ���(+ ����

�� @K� +?��� "0� "+� $� "(���� &�� $��#)���� ���8� $� ��� +��� �>�� �K�� /��� � /��� �
$�8�6�� $�+ ��8����� "��� � �>�� *#� ������ ���� ���+(�� 4������� K#�(��� !
��� $� �� D

 i����+ ��+ ��K��+ 9#����+ ���+ ��� ������ ��� ��
�+ �K)�6 ��8WA]A,--.   *#� !���#�
 $�+ /��� � ��� ����� &� ������ $� *�= ��+�� �#���� \��
�� G#� 	�	
 /�
�� /�#+ $� $���8

  ���������5��� /���% *����� ��� D��+���� $���� \��
� ��>�#)�� ���8� $� ��� ��>�  &%��
&���� ����� *#� �0� � "+� \��
�� G#� "�� *8.  

  

$ � ���<�0	
�  
N��
 C�;�� E� ��	
 ���� : 

2�?
�� &�5�� ��
 G�>���+ �#��� ���� �� $� ���� 9#���� *	#�  �0?�+� $�� D���������
  B8 ������ �� 2�?
� 9��P� *#� 	8����� @8�+ �#��� B��� G#� �� D�>6�� *#� C���1� ���%���

�>�6 ��� �0���� B8 C���1� "(���� �� �������� $���� .G�H cH��� $��:  

A 2�?
�� ��� �% 9#���� *�= 6���� 2?
 B��3� $� ��	��� ��� �� . B8 ���>�� ���
  B8 &>	
 �+#�� &>���
 *#� ������ DB����	��� C������� &>	
 ���0� �>�P+ ��#�� &0���

 ����� $� 9����� B8 ��#��� ����1� ��
��� &�
 ����� ���0� �>��� D��� ��J+ B������ "����
,--O ����� B8 $�%�K��� )�0 ���	� �>��= *>��� B��� ������ �#K7� ��� D,--a. 

  

A � ��� �� $��%��� /���= $� ��+�6( �>�	#� $P + $���1� ��	
� ������ �5���� �>+ ���	� B��
 /����� ��+6�+ �0�H�� ���	�� ���+ B�������V,  &�� $���	�� $�]V  ���,--,  $P +



 B	#� *#� 	8����� �>+#6 ���� B8 �5���� "
+ ���>��� *#� ��6�� CH��� D�#0�� ��������
 &��� 
���>������ ����#���� *#� "��
�� B8 �
�� $� L�8�#� ������ �+ �� 9��P� .

 /��?��� $� ���� *	#�� D�5���� 4� ����%� B������� $��%��� /��?� ��� 9#���� "(�� ���
 2�6( $� !�>�� $�� D�>����= 9#�� "?� �� �5���� "
� ��E���= �� H(�� &� �>�P+ ��K�

�>� �+���� /���1� �+���� ��E���1�+ &�?��'� �5���� /��� $��.  
  

  

 *�����)	
� ��K���0G
� ������SG
 ����	
 :  

 9#��#� /������ ���� �� ��� B8 *���� +����� ��������� �������� ��	
�� �#�
�
 &��,--.  b���� B8 �
��� D$���� B8 �
��� D
��� B8 �
��+ 	#����� G#� �0?�+� $���

�������� ��	
�� G�>��� �� D"���� I�8 ��8�� B8 �
��� D&�#���� B8 �
��� D&����.  

 

� � ���	
 E� ��	
 :  

 2����� *	#�OOM  /��?� +6�(� &�� ����� 	K� *#� c'��� �>+�
�� �>�8 9��#� ��� 
����� "�K��+ ����� B���� ��+#6�� NH>+ 
���� ��� �>��� $��6����� $� ����� c'� c'��� �

K#��+ ����� 	K� *#� �>�'� ��	� B���� $��� C��+ C��
 <�� #K6#� ������a--- ���
 /���� @���� $� *���� �>�� \�
 B������ $��
�� *K ���+) &���� B8 ��6#�–  B8 &����

$������.(  

 � !�K(���� $� ��
 ����+ ��K� B��� ���� �� $� ������ ��%�� 2���#� ��� $�� "+� $
����	+ E�+6��� �>��� ����� 	K� *#� c'��� : �6����� ��� / ��� B��� &�#� ��
� ��� $�>��

 *�= �>#	� &� !�?�� �>%��� ��� *#�� �+���+ <%��� �>�= \�
 D����� 	K� *#� c'� ���� �>������
!��� ��5�����+ �#�� E���U+ E�+6�� &�� G��0� i� �� �K�+ �+��� �>��  $� �>���( &�� !�?���

 D�6(#� �>���
 @���� ��� ��� D!�?��� ���?�� �>���
 ���0�� ��� D�#���� $� E�>���� ��8 �>����
���
�� NH0 "��+ E�+6�� ��K
��1 G�H�.  

  



 CH�� ���� �0� B+6�� "��0e� &>��H �� �>+�
�� @��� ����  9#���� *	#� ���
�� $� �+� /��6( /�0�5 F+�� B8 �����
�� � �+� "� + /��
�� 9�� <�� ���8 <K�+ �>����

���� �� NH0 $�� 4������ $� �+��� 
�� �� c'�+ &�	� B��� ����
�� ���K ����� :  

 $6����� ��� /�M�6 ���� ����	
 �!K  #K6�� <��+� <���	K� B+6�� "��01� ��� CH��
"��� " $� �6	� �>�= $�
 &���� 4+��� ��H L�K��� *#�W.a  *K ��� *�= /� �+� �>#	� &�� ���

����� �� N�	��� �>���
 $� &0�+(� 2�+6�� $� �= 9����+ C?����� ��+� B�+*  B8 E�	+��
  L���� �0���� "�� ��� D/���  &�m+ #K6�� ���  "?���� *�= �>���� ����+ $��� D*K �����

2#6 G��0� D ��(� N�� *K ����� *�= �>#	�+  Z���6�� *K ��� *�= <#��
� "�)���� 2�+6�� $�
��� = "��+ &��� @8� <�����  2�� "��
� #K6#� ���>�� \�
 �� $���� $�� D"���
� �0�6���

 *�= #K6�� "��
� &� <(���� 2�� ��J��� ��+� ���� $�� $��� N�� $� ���� 2�+6�� E������
 ��7 !���= /���� B8 C?����� 9���� *K ��� �)��� /� �+ *K ����� �>���� ��+ ��8��� N?>��

������+ ��	
�#� 
��� /��?� *�= ��� �� ��
U+ <+��� $� ���� �� 2��� &��� .  

  

 ��8��� 9#���� "(�� �>�8 $����#� ��	�� @�+ B��0� $� ����  2����� *	#� G�H�
G�H $�� &0��� B8 �+6 ����(:  

A $�+  ?��� ��� ��� B��0� ���   "�+	��� N?>�� !���= /�
� ��8�� �>�8 $����#� �6��	��
 ?���� �+���� )������ ��� B��0� $� ��(�� Z��6 !�5 C� 4� "����#�� $�+������ *
����

 �>�P+ �����8� 
��� /��?� +6�(�+� �>� ��	�� ��
� �
� N�
� ���= �>�8 <�����#� *��� b�

����� B8 <
#� /���% ���� �  ��(�� ���
� $� ��	�� 2�	� G�H� �
� N�
� ���1 B��
��
 �>� N����� ��(� ��	+ �
���.  

 B��� ��8�� �>�8 �����#� $�H��� �����1� C�H $� ����  ��%�� 9#���� *	#� ���
$6����� ���  �>��� ����� !��6� �� G�
�� / &����� �+� $�+�  ���
�)��	� ( 9��#� CH���

�8�� �>�8 
��� /��?� +6�(� &�� �?� ���� *#� "��
�� <� *���� *�
 <� G�
�� B��� �
 �
� "+� $� ���H�#� G�
�� B��� ��8��+ ���� 6����+ �
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 ��� B8 ��	�� <+��� $���� B8 �
��+ 	#����� ���� �� �#�
� 9#��#� /������ ���� ��
 /�0�5 * K�� I�( "� + ����	��� ����� L�K���� $���� �?� 4+��� $� G�H �+���� &���� �H0
 c��?�� $� �(P� B8 "���� ������� ���+� *#� ��%�� #� ��� NH0 C�6��� D&�� "� + E'J��

��6����� ��+#6 *#� ���� �� &5�� �?��� ��� D������ +�� L�K���� ���
� *#� "��
�� $
 �� &>����� ��?= $� $���%���� �� B��X� b��#� F#�� � B��� &>������ #��+ ���
� �� ����

�0���>��.  

 � <�P+ ��+#6�� G#� �>��= �#�
� B��� ��58�
��� $� ��� "+� $� ������ &5�� �E���
 ��� H�K�� ���� <��� B��
�� ����� B8 ���( ���� ���
� ���������� ���
��� $� :  

 �0���� ��0 #� � *#� ������1� 58�
�� #	����� 2������ ����+ ��
= ��#6��
 $���� 	6��+ �#��� $��6������������'���!	
  �
�� �)�+ "�� � $� *���� B���� ������� B
+

 �� $���� <�� �= $��6���#� �>���(� &� B��� 	�'���� $������ $� ����� &%� H= ����
 "(�� &����� 2� �� N���+ 6#�(� CH�� B
��� !����+ "�� � *�= ��� �)� �= 2��� ��>5

�� �>�� *��� �)�+ ���� ������ $������ &���� �)�+��� @����� $� ������ �?�8� ������ $��6���
 ���?�� �>���0= &� "+ #� ��� &�
 4� 2����� ��7 ������ ����?���� 58�
��� "���� E��� ��?���

 ��E��.  

 E��?��� 9#�� ��)�� 58�
��� ����� �>+ 6�
�� ��� �� "��K�+ �����	� 9#���� ��� ���
 
��� /��?�� )�+�� /��?�� ��+�6( *#� �>�+6�(� ��� B��� ��>��� $� >� C� ��� &� $��

>��� 9K�� "��� *#� $���� ��+6�(��� G#� ����� &7� ���� �� 2��� .  
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 DB)������ b��� ��+#6+ 	#����� ���� �� $� ���+� ���� &���� �H0 "'( 9#���� *	#�
�������� D�� ����� /���?� &��� ���	�� ��������� �������� �>+�
�� !��5� ���5� D������ ��

 +��= ���� �� ������ �>����
 �+#�� +����+ "(��� *��� �� /��^� �+�� "(� ���� ����
"���� $� N���� @��+ /���� ")��.  

 ��= B8 &>������ �>+�
�� 9��#� B��� ���� �� $� ����� 9#���� *	#� ��� �
 "�� /��J� ����� � ) ������ ���� L�� �–  "J � E� �= (  $� ��	��� ���  �>���



$6�����/ B8 ���% $� *���� <�= \�
 <� �?� ���� ��8�� �>�8 9��#� CH��� ��  ��
� N�+�
 �?�#� ���� C� <��� 9��� "���� c�?�� <�� ��� ����� *#� <���� &�� <�� S�� $������ �'%�

�(� &�� /���� *#� ������ ���� L�� � @�� &� <�P+ ���8�� B������� $��%��� /��?� +6
L�� ��� ���1 $��� ���� &��� "���� &� $���.  

  

  ��> �� �� /�
���� �8��� &�5� ������ ��������� &��	� 9��#� B��� ��)K��+ �#��� ���8
�� \
+ &� <�P+ B������� $��%��� /��?� ��� �	8 ���
#� ������� !��� ��	��� ���


 �6����� ���  �>��� 
#���/ ���5� ���� /����� *#� "��
�� 9��#� B���� $���#� Q'� /����
 ���� C� �>��� 9��� E��+� �'� $� /��� "��� �>�� \�
 ���	�� ��������� �������� �>8��5�

�?�#�.  

   

      B���#� $� ���� �� 2�
�� ���  ��� �	8 �)������ �� ��� &>
�� �� &> ��� /���?
 @�+ $� "+ <�#��� �� ��� �� �)������ �� ��� !�� "�K��+ &� $P+ B������� $��%��� /��?�

 �6����� ���  �>��� Db����� 2���+ �>� N�
�� <���� ������� !�� &� ��(�� ���
��/ ��>8
 �� �>�8 9��#� B���� 2��7 9�+� ���
� ��������� �������� �>8��5� ���5� B)������ b��� !

"(�#� ���� C� �>��� 9��� *#� ?��+ <+��� �>�� \�
 ���	��.  

   

 $6����� ���  �>���D ���� @�+� 9���� F�� ��%�� /��?��� �8�� ���/ ��� N�+�
 �5� ���5� ���� /����� *#� "��
�� �>�8 9��#� B���� C��>�� �+� "�����= B��� �
��� <8�

 ��	K��� 48� 4�6��� �� K#�(��� &�#���� "
��� B8 E��+� ��( <��� $P+ ���#� "���� $� <�����
&>� �������.  

 /��
�� ��+#6�� 4� 2����� � #�)% f��+�+ �E�� �� ����� �� ��������� NH0 $� �=
����^� ��+��� L�K���� +���� ��.  
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       �8����� �8��� B8 �>+�
�� �	
P+ ��(�� ���� �� $� ����� &���� �H0 9#���� *	#�
E�+�>� "���� ��+#6 *8 ���� �� NH0 ���
�� ��� &>� ����� ,N��� ,B
� !�� , K�5� )�+

��6 !��� , 
��� K�5� N��� �8��� &��� E�+�>��� �8���  &�� $� �>+�
�� ��%�� \�

 $� �� 2� #��>+ $��6	� B��� $����� B8 ���	�� &����.  

 ��
�8 ���� $� �>+�
�� ��%�� ��(� ����  ���� ���)������+ ( ��7 L��� �� B8
 �� ��6�� !�� &�� $� �>+�
�� ��%�� ��(�� �6(#� &>��K6� /��
� &>���
 @��� ��� /�6J�

������ ��>���� ��58�
��� +6�(�+� D���	�� ��6�� !�� /���=  "���� "�K��+ &� <�� ���8�
 H�K�� ���� <�� &��K�� 58�
� ���8� ��� ��	�� @�+� B
��� !����� 2� �� N���� E�+�>���

 &�(�� CH�� B
��� !���� L�� �V, 58�
��� ����� *#� ��� , ������ @�+ ���%��
6( ��� �?'�� f��+��� ������ &� <�P+ ������+ 58�
� $� /������ ��(��  �%��� B
��� !����

2� #� 
��� N��� �>�8 �8���� � B��� �6���#� 2� �� N���� 6( ��.  

  

 ��6 !�� �%��� ���	�� ��6�� !�� /���U+ ��(�� ������ @�+ 9#��#� ��� ���
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       9#���� *	#�,dV]  D"�� ��8 *#� "��
�� *#� &>���� &��+ ��( ��� 
 &�� �� ��>6%�� �� L�� � ��+� $�� "	��� �� "�K�� $� ��%��� *#� ���� �� B��+ �?����

������ &>��	
��� *#� "��
�� &�� �� D�K�5��� &>��%�� ���� .�K#��  ���� �� NH0 B8 �5���
 ��)K�� $� ������ �#�  �>��) ��#� �'03�–  6����–  $����– E���( ��>��� +6�(�+� D

 B8 �>�� $#���� !)�5��� "J � &�	��� ���6 $� &�� $������ $P+ �����8� ���� �� NH>+ ������
 /����� I�� �	+6 !
���M]  $���	�� $�VO  ���M.O] ,��+ &� <�� �= ���
�� @�+ $��� "�K

��6+�� #� � "
 B8 $������ G�H ���6� �����= B8 4#6�� �H� I�(�� L�6	�� B8 ���K��.  

  h�� +�� $�% $������ ��+#6 ���� �� NH0 @�+ ���%� ���a %$�����#� ��(��� .
 $��6����� ����  �>�H��� $�+�� ����� QL��	
 �!K C�M
�!W ���B CD�
ٕ� Qb
 _�� O��� ���

 �!K� Q��/7 L��!K ���� ���B� Q��� ���� ^���	
 C�/� ���K  �5�
ٕ� QCD� ��6�� ���K



Q����� ���� O6�K ���� Q���� �M�;	
 �!K ���' O�V�	
  ���= $� &>�� "� B���� $�H��
���� ����.  

  

      	#����� ���� �� ����!��	��<	
 ����	 !�� �>+�
�� 2#6 *#� �?��� �	8 D
 BK����� "	��� &��(��� G�H�� "���� ��+��= $� &>%���� �� "���� >� ��� ������ &>��	
���
 $� &>#�8 $� �>+�
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 B8 ��+�� ��+#6 G�H�� �
 <�� $��+ &>#�� "��#� /��� ��+#6� "����.  

  

 �#��� ���8H�7Y��	
 ��	��	
 �������	
 O�� ��!/6!  $� ���  9#��#� ��� �	8 :
6�#K�� ?���� 4+���� ��� *�+�  �����
�� /����� L�� �+ $�#����� ( &�� $� �>+�
�� �>�8 ��%��

� +6�(� &�� D�>�� 6	8 E?� !�� &� \�
 #��� ������ &>��	
��� !�������� ��>�� . G�H��
 &0� �)�HJ�� ����#� �������� �� �� "��� ��� M--  "���) "�K��� �>����–  �6��	�� ?���
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�� !�>��� �
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+�� �+� �? �� + "��� $�� <�� <�� S�� "���� E���� \��
� @���� ���

 <#�K+ /���H��� �� �� ���� �+� �� *#� E��+� "�� C� ���?� $� <���� "����� ?���� $� ��

\��
�� $� ��%���� C� !�� &��� <#�� $� , G�H+ ������ ��>��� +6�(� &��.  

  

&>��+�� �>+�
�� 2#6� ���� �� $� ��� 9#��#� ��� �+� �� 2���+  \�
 &>K)�5� B8
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 +��� $���� *�= &>#	� �>+�
�� �>�8 9��#� B��� "	��� ��+#6 $� ��� 9#��#� ��� ���
���� "�+� *#� �>��� &>����= "�
� $� 9��#� B��� �#(���� /��?�+ $�� ���8� $� ��	��� ���� �� "�

�#)���� &>8��5� ��5� &>#	� �>+�
�� �>�8 , "	��� 6��  ��+6�� &��+ �����8� G�H+ /��?��� +6�(�+�
 $� ��� ��� �� �%�� �H0� �>� �#(���� F)��#� �	+6  &�� /��?���+ $�#����� "	� $� ��� $��� �� *#�

(� ��>� $P  �+��� $�#����� "	� $P+ ��� \�
 D�>+ $�#����� $� ��	��� "	��� ��+#6 $P + K#�
 "���� ��
  N��
� B#(��.  
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 E� ��	
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       "�� ��� &�#���� B8 �
��+ 	#������ &���� �H0 "'( 9#��#� /������ ���� �� 9���
����:  

A 9������ $� $� $��� �� $� ��� ��%�  ��0�� $� �� D6�	�#� #�[ &>)��+� �>+ �
�#� B���
 �8�� ��
��� ���� &��� D������ 
���� H��'��� ����� $�+ 2���� ���� &��� D�8����� L�%��

������  9������ &���� �� /���� 9���� E��+ �>+�
�� �>�8 9��#� ��(� ��+#6 ��� ��� D6 ���
�� 9������ F�8 /����ٕ� ���	������ �� NH0 $�� D�>�'7= &� B� :  
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� ���� <�� \�
 ��	��+ /��
��� ������ �#7 $� �>�8 $���%��

 i����+ �����M./O/,--- #�� ���)� �= 
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 G�H H��� D*�+��� �
'� &��� ������ �'7= <�#� 2���� D���K� ��� &� <�� �= ����#� &����

 �)���+� ���� ��	��+ ���� � �����) ��+� ��	#� ���� 2��� $P+ ���#�,-&� ( 2��� *�= ��� ���
���� +�� /���?� &�#���� $� ��	�� E��+� $� ��+� ����>+  . ���8� &�#����� �+���� /��?� +6�(�+�
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� <�� <���?= �H��� $��%�� /��8 B8� ���#
��� E� �= $� <�� &��	�� *�+��� ��?= $��� � <�P+
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)�>#� ���(��.  
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B ����� �)�5
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 $� i� �� �K�.  
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�   9������ B8 ��	��� ���#���� ����(�� E��� $������� ��K� &�� ���� �� $� ������ F%���
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 F�)	�) : C�K �D7 �:���	
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 *#� !������ �)�	
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�#���� NH>� &�5�� ���� &�� 4� D��� . i����+ \�
�V/d/,--.  $��(  $�+ ��'� /�� �
0� $�+ /��� � <�� S�� 4������ ��K#(� 4���� *#�� *#� !
���+ <����� &� �� �H0� D$�8�6�� B�

$� �+�� G�H� D�K)�6�� ��K#� \��
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 D�#
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� &�� ��?���� $� &>�� ���� ���8 <#0�� <�K�
 &� ��� D�(X� !�6�� $� ���+��K���  6�  *#�B)�?� B8 ��
 C� "'(=  �H0 ���+� !�6

��K��� . ��+�� �����B8 /���%+ �0���	� ��>�  ������� +��
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   &���� "'( 9#���� "���,--.  $� $���1� ��	
 8�	� � � B8 <+ 6����� /�����
 /��?� 4� $������ "'( $� C��0����� &'�1� ")��� B8 ���P��� B8 B���� "'( D&'�1�

 �+���� /��?� 4� $������+ ���#���� S0����� ���6� �+���� D�����3���� ������� &�5��� D2�������
&�#����.  
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   ��K��� ��)�+ D$��?K�#���� ��H1� ��
�� $� 	�+���� $���1� ��	
 ��� ���6 ���
"26� I#(� " 9#���� &�� $��� E�+ B8 �8�%P8 D�>#�� ��6= $���1� ��	
 ��	
� B��	��

 ����� B8 �	#6�� B��� ������ �>����,--.  &�>K�"�6����� " $� ��+ �>#�� B8 B��)� ��
��
 �������� �'������ B8 ������ C����� 4������ B8 /��+� ��0P+ *5
� �%	�� NH0 �
+��

 &���� B8 /��(��,--O .#�� ����� "+$���1� ��	
� �6����� ��� F+��� �>��� ��.  

  ����� B8 ������ �>���� E�+ B8 ��#�� ���� ���/ $�� $����,--.  �������� D"�� 6(
 8�	��� ���J� *#� "����� D�(X� "�+�� �6����� &�� i����� �����= !�>� �+���� &���� 6(�

1� ��	
 &���
� N����+ 4������ B8 /�)������8'�(� C� $� �5��� @J+ $��� . �����8� ���%�
$���'�e� �+���� ����� Q������ D$���1� ��	
� �6����� ���P�� ��'�= S���++ ��
��	�� .

�0?�+� $��?K�#���� ��H1� ��
�� ��)�� ���� � � �
� ��#�� ��8��:  

  

A  8�� B8 $���	�� &�
 /����� �6����� &�� *#� ���P�������?K�#���� ���H1� S���+��. 

A L������� B)���� &'�1� ")��� "'( $� �(X� "�+� ��8 � �. 

A  �6����� Z��+�� &��� @����� �� "� $� �������� �)���� S���+�� �	�� *#� "����
$���1� ��	
�. 

A ���� &��� �6����� �%�� $���1� ��	
 ���
� /����� S���+�� $� /��K���� 4��� F��
/��	��� ��
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 �#���� ���6� *#� I(��� "+	����� 6��( *#� ��� 4%�� ���6� 8����� �����

B�#��� \
+��+ &���0��� ���#����. 
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 Z��+� "�
� &'�1� B8 $���1� . &�5�� *#� ��K��� &� ���
 ��� S����+ �����ٕ� �6����� "�
 $���'�e� "�� b��� �+���� ����� L�%���� �H0 "�
 B+�

&0��7� $���(���� S���+�� C��� $� ����(��� !#�(� "� �� $���� /��� ����� . �	� &��
 $� /��K�� "'( �+������ ������� NH0 *���M – W �+�8��/,--.  ��	
� B��	�� 9#���� �	�+

�� �ٕ� �>����[� $���1� ��	
 Z��+�+ $���� ��� B�� ����� �8�>���� $���1� &>���� ?�?��� D�>����
 �+� $���1� ��	
 Z��+� � � "+�� �>���	�� $���1� ��	
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 �������� ������� 2����#� $���1� ��	
 ��3� 4�"!���=."  �>�8 G��  ���V-  ��+���� ������� D
 �#
��� /���1� ���� $���1� ��	
� B��	�� 9#����+ !������� D$���1� ��	
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 &�0�K�� Z��+�–  ����� B����	�� &�5��� $���1� ��	
� C– 
?���
�� /��8 E���� &>���� ��	
A  $���1� ��	
� ������ ���
��–  ���
�#� ������ ��������

 ������–  ���
��� #
�� "'( $���1� ��	
– $�������� #����� *���� �
�� A  ����3��� ���
 $���1� ��	
 &�� B8 ��6���– �K�� #
�� "'( $���1� ��	
+�	��� H .  

  



 4������ ����� ����#� �
�� &��� ��3�� 9#���� $�+ 4����� $������ "�����+� ��H�K���
 &�� 9#���� !�%��� B�����M. A,-  ��3��� �>��	� B��� �+������ /����� ���#��8 96�7�

�+6� "�� �� ��� ��5� �'(��� ������� $���1� ��	
� ������ ���
�� ����[ "�
 !�>+ �	
#� ?������� D����X� NH0 &��(��� *#� $�+������ ����� &��*  ������ ���
�� ����[–  9#�� /P �

 /�
���� &���+ $���1� ��	
–  9#���� "�� ����[–  "�� �� C����� @������� ��[–  ��#��
 $���1� ��	
� ��� ����–  9#��#� ��� ���>��–  ���5��#� ����	��� &��	�� �>������ Z��+���

 G��  $�+������ 8�� ��� �+ 9#����+ "�� �#�� �#�� /���
�+ 2������ &��(�� ����
�� ��7
$���1� ��	
 "��� B8 "��� ����
 ��7 �5�� $�� � B#��� 2������ B8.  

    

 9#���� &5��  /��� 58�
���+ $���1� ��	
 ����� ������ C����� 58�
� 4� $������+
 �+���� K#�(��� �>�������+ �#
��� �+� �� 9#���� E�%�� "�
" B8 $���1� ��	
 &�0�K� c���=
������"  B��� G�H� ,O A ,] �+��+�/ "�#�� � 58�
���+ B�'�1� ?����� �	�+ G��  ��B8 
 /������+��*#� �#
��� �+� �� 9������ E�%�� $� k��%� $��+���   D������ D58�
��� �������

��	�� D?�����  $� ����� /����� ���%�� ��6� � /P � ������ "�� b��� ��5��� ���%�
���
 D$���1� ��	
 &�0�K� B8 $���1� ��	
 ���
� ?�?�� B8 $���1� ��	
� B��	�� 9#���� ����

 D��� $���1� ��	
 ����  ����[� D�#
��� /���1� $����� $���1� ��	
� ���	�� 6(�� "��K��
������ Q���1 �#
��� 9������ ����[ "��K� D ������ �����#��ٕ� ��#
�.  

   

  

 ��������� ������� 2����#� $���1� ��	
 ��3� 4� $������+ 9#���� &5�)!���= (
 *#
��� B+� �� 9#����� B8 $���1� ��	
 &�>K� c���= "�
 �+���� /��� !��� B�+ 58�
��

 B��� !��� B�+ 58�
�� *#
��� B+� �� 9#���� E�%�� G�H� ������M] – M.  G�H� 9���
 �K��� ��	
�� G#�+ &>8���� ������ $���1� ��	
+ �#
��� 9������ E�%�� *�� ���� !�>+

��� ������ ��6= B8 �>#��K� ��������� ����� $� ����� 2������ "� � ��5��� ���%�
���
 ������ "�� b���" D$���1� ��	
 &�0�K� ��6�� /P � B8 $���1� ��	
� B��	�� 9#���� ����

 6(�� "��K�� D������� �����	#� B������� "������ D��� B8 $���1� ��	
 ���
� ?�?��
���� $���1� ��	
� ���	�� D������ �����#��ٕ� ��#
� $���1� ��	
 ����  ����[� D�#
��� 9���

 ����>�� D������ Q���1 �#
��� 9������ ����[ "��K�� D��'�1� �'�
#� 6�6(��� �K���
���������� ��+6��� &'�1� ")��� 4� "������."  



  

 � ��	
� ������� &'�#� ���� ��3�� 9#���� $�+ $������+ *#� E��+� $���1�
 2'6 ����� E��+ !�>+ �+���� "�� �� �� �+�� &�5�� &� ����� 9#���� $�+ 4����� "�����+��

 $� /��K�� B8 G�H� $��#
� /�0�	�� B����� ��	
�� �#�  $� c�(��� B���
� �)�>��� ��K��V A MO 
  ��6���� ������ ����X�+ $�+������ !���� !�>+ G�H� 96�7� �K�� � E������ ��� $� L�8�#�

 ��
� �6��	����� &�� ���	��� &����� C�3� ��+ D&0���� E����#� $������	�� &����� /�� ��� &��	�
����� $�) �� /���= B8 ��� ���� �(�� "�+�� ��+���� . 2������ $� ��K��� ���M--  � 2'6�� $�

 �0�	�� B����� ��	
�� ���#�+ c�(��� B���
 B0 ����%�� 2������ "���� ��� $��#
� /A  &�0�K�
 ���
�� ")���� B�6��� E�%	�� &��� ������ �����K��� &��(��� ����>�� $���1� ��	
 I)��(�

E������ ��	
 ���
 B8 ������ ����X� &��(��� ����>�� E������ ��	
� ��6���.  

 

���+���� $����� &���� �H0 "'( 9#���� &5�� B��� ��� ���6���� \
+�� /�
�+ $��
�+#� $
 ��	
 "��� B8 /�
���+ $��
�+�� ����� E��+ ��6= B8 G�H� 9#����+ ��(�� ���
��� @�+�

 "�
 �#�� ��+����� ��5� ���#� ���%�� $���1�) ������ �����K�'� �����	�� ��	��A  �� ��
 $���1� ��	
� ������A �(�� B����� �>��� �������� ������ ��	
��+ I A  I�(�� B����� �>���

 �8�	���� ��������� �������� ��	
��+A  ���
� K#�(��� ���#�1�� ������ ����X� *#� !�����
���K�� ���� $���1� ��	
  2�H���� %0���A  ���K�� 
8��� ���K��A  8�� *#� E�%	�� ���K��

�� �% ?������ "�� � /��� A  "K6�� ��	
 ���K��A  B������� ��	
��� ����>� ������ /����� �������
 "������� "����� ����>�� �������� �����	�� �)����� "�#
�� 	#����� ������� Z��+���������
��+ 

������� � ���������� ��� ���  ���� 3���� �����+�� 4�� 2�����  � � �����+�� "�#
� ����>�� ")��
 �K������	��� +���� ����= +���  ����� ��� @�+ "���� B8 $���1� ��	
� B��	�� 9#����A 

 ����
��� ��	
�� ��5��B8  �������C�����  A ����� ��� 7��� K�#8 A  "�#
� ����>�
�����	�� �)����� A ��( �� "��
�� � /���� $���� "�#
� – �������� $���	+ �#0�� ��������.  

  

 &� B)���1� /�
���� &��� S����+� $���1� ��	
� B��	�� 9#���� $�+ ��� �� ��6= B8�
 ������ ��>��� !#�(�� �+�(���� �5��� "�
 "����� B+���� S����+ ��6= B8 �+���� ����� �	�

 9#��� 2� �� 9#��� �#(����� $���'�1� �8�>����B����� 4������ ���5��� ��� ��.  



�+������ ������� NH0 ��	�  L�� � ��6= B8" 2���� S����+ &��"c���+ " *#� $��)�	#�
�+�(���� �#���� " CH��� B)���1� /�
���� &��� S����+� $���1� ��	
� B��	�� 9#���� $�+ 4�����

�(�� "��  "�� ����� *#� B�>� 2���� 
��= *�= !�>� ���#����+ ������ !��6�� !#
c���+ 2����� ������� $������ E�K�� $�+��� 6���+ 2������ &�� D�+�(����.  

 $�%�� c���+ L�� � $� &�#���� $�� �H0,W  \'� *#� �?�� �+���� /�
�
������� :���� ���#����� �+�(���� �#���� E���  4� "����� �+�(���� ����#��� &�����+�( .

 "�
� Dc���+ ����� $� /��� "� B8 $�� ���� �'��� ���
��� NH0 $� $���
� &��	� &� ���
$�+����#� S����+�� E���  �>
��� B��� ������� c���+ /��>  *#� �>���>� B8 $���� ���.  

  

�����
 ����	 E���	
 ./0�	
 E� ��)��!	
  ���� :  

  � ����� &�� ���� $� 9#���� ??����
� \'� *#� <��
�+� <�8 $�#���� :�>��� :
�>�#��� $� $��� $��
�+#� ��(�� �+���� ����� &�5��:  

A  4� $������+ 9#����+ 4�� ��� ���6�� \
+�� /�
�+ /������ )�>��� $��
�+�� 2����
 ���+��� )�>�� (    ) � "���� /��?�� ����� 9#�� $� $�#��� E�	#�� �H0 B8 G�� � ���%� )�0

$���1� ��	
� �+���� �5����� ����� .� �>�8 ������ �
���8� �#� ��+�. /�
� /���� $��%� 2��?
 �
���8� ���#�� DE�	#�� "'( �>��+#� 4������ ������
��� /�
��� "�� B��� ��� ���6���� \
+��

H�� ��6��� ���%� ���
� /�� "���� ���#� ������ D$���� ��� $� B������ &�5��� *#� ��6 C
 ������
�� I'(��� B8 $��?��+��� 2���� ���� D$���1� ��	
 ���%� *#� N���P�� ������

�������� : I����� "�#
�� /E��� 2�#�� *#� !����� !�>+ 4�� ��� K�#8� DS)������ �K����
"��K�� 4�� ��� ��K����� ���� ��� .�� 7��� "
��� *#� !������ �+����� "���� B8 ����� �

4�� ��� B8 ������� $���1� ��	
 $�+ 6+���� . "�
 
��	� �� ����� "�� �� �� E�	#�� "#(� ���
 <����%��  

A  /�
� E���=" � � *#� ����8 $��
�+�� "�0P�� �0��>� ���� B8 D2�H���� %0��� ?�?��
#� 9��� *#� ���
%�� "�0P�� 2�H���� %0��� 8�	� ���� �+���� /��� B�,a  $�#����� $� ���
�+

 $� /��K�� B8 9#����+,O – ,./M-/,--. ��(� ����� \'� �+������ /����� NH0 4+�� !��� D
/����� B8 $���� ��� ���8 9K��� S����+�� 9K� "�
.  

A  
��� *�= /����� L�� � ���� B8 9#���� B8 $��
�+� $�+��� 2���� ����� E���=
 �+���1�  



A  B��� �+������ ������� B8 &>��� = B8 9#���� B�
�+ 2���� B8 B����� ��
��� "�����
G�H #��� $�� 9#���� �>��= *���:  

 *����� �������� ��	
�� ��� $� ���
�+�� ��
= ��K�= S����+�� B8 ��� �#� ����
 $���1� ��	
 &�#��� B����� ?����� <�5� CH�� B+������)Equitas ( $����+" 6�6(���� G�+ ���

B��������� " $� /��K�� "'( $���+,, – ,]  �����,--.  ������ ������ $� "����+ G�H�
����#� . �#
��� ���5���� ����� ��	� *�= S����+�� *���� $���1� ��	
 &�#�� H�(�� ���#�1��

B������� "�
�#� /���U�.  

 * �+���� /��� B8 ��������� �������� ��	
�� ��#+ �
�+ ��K�=" $���1� ��	
 "�

������ /�������� " ����#� ������� ������ �>��5� B���)SIDA ( $� /��K�� B8 ������+a/M- – W- 

/M- /,--. �  ��� L����� ����� "�#
� ����[� DB������� L������ $���1� ��	
 2������ "
$������ $�+ ?������ &��� /������� &�0�K� c���1 4��� � ����= �K��� DB�������.  

 S����+ 4� ��� �� ��6= B8 $�+����� 2����+ D$��
�+�� 2���� B8 \����� ��
��� �#����
 B)���1� /�
���� &���) �+c���+ S��� ( L�� � ���� B8 �+������ ������� NH0 ��	� ���" &��

�+�(���� �#���� *#� $��)�	#� c���+ 2���� S����+ " $���1� ��	
� B��	�� 9#���� $�+ 4�����
 "��  "�� ����� *#� B�>� 2���� 
��= *�= !�>� CH��� B)���1� /�
���� &��� S����+�

������ !��6�� !#�(���+�(���� �#����+  . �> � "'( �+���� ����� 4+�� 2������ "� �
 �+����,--] �+��+�� ������ ������ D,--. c���+ /��>  *#� �>���>� B8 $���� ��� ?�
� D

$�+����#� S����+�� E���  �>
��� B��� ��#���.  

  

 F�)	�)  :X��� �
���V�	
 ��<	
 :  

 *7	
 ���!�	 E��/S�
 ���V�	
��<��(�	
 ���6� ��0� E� ��!�<	
 �
�!  

   B��	�� 9#����+ B��� ��� ���6���� \
+�� /�
� L�� � 6� � ��6= B8 ���3��� �H0 �	k�
 B8 /�0�	��+ $���1� ��	
�M] �����/ $���?
,--.  ������� H����� ��)�+"B��7 9�6+ 9�6+ "

 ������� ��%
� D9#���� 9�)�"$��%� 2��? " L�� � ���� B��� ��� ���6���� \
+�� /�
�
 $��+�� $��
+��� 2�J���� $���� $� ���� ��� 9������ $� $�#���� E��+( ��� �+� D9#����+

 ������ ��� �+� /�0�	��+ ����+�� /��K�+ B��+��� ��K��� "��� ��%
+� D���� �������� �)�?����
����� 4������ ���5��� ������ ����3��� B#��� $���+�� B"  B��� 2������+ /��K����� ���+(��

 ��	
+ ��(�� ������ �����K��� 4� ����� ��� �E��� B8 �+���� "���� G#� B8 �>	�	
� &�



 "����� "�� $� �+���� ��������� NH0 B8 /�)���� &�	�� ��5��� 8�	��� $�+ 2��	�#� ���5� $���1�
X� *�= "������ /�)�K�� &�5�� *�= $� $���1� ��	
� ��	�� ��7 #��� /���� 		
��� ��8

�	�+6���� ���� ��� �
���� .B�+�+ ���3��� *>��� ���Md  ����E/� �� �5�MB:  

A  NH0 E� �= *�= $���1� ��	
� ��6� ����3� l �� &� B��� �+���� "���� /���
����� �#� ���6� ���
� E� �1 �>��� �� ����3���.  

A  4�� � &��	� $P + �+���� 	6���� B8 B����� 4������ ���5��� ��6��� ����3��� ���
 ��	
 ��
 ��%� *#� ��3� B��� $����	�� $P + ���� ��� ����3���� ��)�>#� /�� ���
 B��� $���1� ��	
� ������ �����K�'� �>��E'� $��%� �>�#� �'���� Q������ $���1�

D����� �>�#� ����� $���1� ��	
+ #��� ��H 
��	��� $����	�� ����� � G�H��. 

A  ��6��� ����3��� ��
��	�� ������ *�= +������ /���% *�= �����
�� /���
���� 4������ ���5��� $���1� ��	
� �� �������� *�= �>>�+�� $P + B� ���������

 ��(�� $���1� ��	
 *#� ��% ���P� �>� B��� ����
����������� ���8��+. 

A  &��
��� $����	�� I��� $�%�� �����#���� 6)������ ����#��#� G��+ E� �1 *����
$���1� ��	
+ 	#����� �)�%	��. 

A  B8 �8�	���� ��������� �������� ��	
�� c���U+ �+���� �������+��� �����
�� +��6�
� ���� ��K���� 4%� 4� ��6��� ����� ��� D��	
�� NH0 ���
�� ��6�� �'��K�� �����


�0H�K�= "�� $� ���3� ��6��. 

A  *�= �)����� ��
�#� B����� ���� &�5� *#� ����� &� B��� �+���� "���� /���
<�#� �������. 

A  B8 ��� ���� �E������ �8�K �� *#� ?������ $����	�� ����� � $�%�� $� /���%
D���	�� H�(�� �#��  G�#��� �% ���8� ")��� *#� N�0�� B8 $���	�� L�� � C��
� $��

���K��. 

A  $��� \�
+ 
��	��� $����	�� ����� � 7���+ &���0'� �+���� ���� ��� ��)�>�� /���
 $��� $�� D�>�0���� �>���
� *#� !���� $�� DC����� "���� �>�>K� $� 4�6��� 
%��

 @��J��� 9�+���� $� ���("��P� $� ���� "��
� B��� ����� ����+����. 

A  /���� ��	
 &���
�� $������ $�+ /������� ��	
�+ "K�� ��+ �+���� ����� ��� �����
"K6��� .�?������ ��������� 8�� &���� /����� �% ?������ �5
� 4�� � �����ٕ�. 

  

  ��5� H�M�; ����'� E� E���	
 8��0�	
 ��� ��K �(�����0�5�	
 :  



 "��  �� ������� ����(���+ *����� /�
���� &��� ����� 4� $������+ 9#���� �	��
 B��� ���#�=WAV  96�7�,--.  $����>��� 2��>� /�0�5 
8��� B8 B����� 4������ ��� "�


�������� $���1� ��	
� ��6��� ����3�#� $�#��� ��� �+ G�H��  "��+ �#0�� )2�J��� – 
�)�?���A  ��� (B#����  "�� $� �#0� ������) 9���–  ��+�� ( ��<!�
 �/K �(��	
 �N'� �S�

 Q�/'(�/	 �������	
 $����>��� 2��>� ��0����� DI�( ��+ ������� $����>��� 2��>� ��K�����
6������ �
+�� 	6�� B8. � D$����>��� 2��>�� ��� ��� ��7 /��>��� $���1� ��	
� D ���

 $����>��� 2��>� 4��� �#��8 ���� "+�� D$����>��� 2��>� ����
� >���� B8 B����� 4������
B����� 4������ 4� $������+ .  

  

 C� $���1� ��	
 &���
�� ������ #������ "K�� $� /���% *#� $���� ��� ��� ���
���� H�(�� "
��� "� B8 $����>��� 2��>� "������+� 4%(� I( ��+� . $����>��� 4%(� ���

 $����>��� ��	
+ &�?����� D����� #�6 &>��	
 &���
�� ?������ "�� � $� "�  C� $�+�>���
 /����� B8 F%�� �0 ��� ���	�� /���1� &�� ��+�� E��#�� B+��6�M.  2��>� "������++

$����>��� . 

2�+��� 4� B6����� &�� &� �� <�� $���� ��� I#(����  D���5��� ��7 /��>#� ��H���
 B8 $����>��� �+�>� ����� !��8 $����>��� 2��>�+ &�	� B��� �5���� ������ ������ G��K��

���� �6�(�� $����>��� @��� ��� &>#��.  

  

 ���� ����  B8� $����>��� ��	
 ���
 $��% B8 ����
�� ��7 ���5��#� ��� *#�
 /����ٕ� &>� ��X� /����� ������ &>%����� &� $�H�� $�+�>��� $����>�#� ����%�� /������� ��8��

&>����= ,������ NH>� ���
% &>K��+ &>#�0P� /���= ������ . ���>���� B�� 48� . G�H "�� $��
���� BJ+��8 $������ &��� ������� *�= �0H�K� ������ C?����� ����
�� ��7 ���5���� ���+ !��

����
�� ����3��� $�+� �>��+ . $�+ B���� /���? B8 ����
�� ��7 ���5���� ��� &�� BJ+�� ���
$����>��� 2��>�� 
8����� !��6�� $� &0��7� "���� . $� ��?� E�6�= 2�� D������ �H0 B8�

0�� �
+��� �+�� ���6 $� $����>��� 2��>� 
8��� "�����+ B8 #��� ��H &��
�� H�K��� &���
 �����) $����>��� 2��>� "������+ ( �+� �5���� ������ 
8���� /�
���� &��� ���K�� "�����
��6��� ./�0�5�� 
8��� B8 B�'�= �>�+ !��6�� ����?��� F%�� CH���.  



����� $� 2��  "�� ����� B8 ������� ����(���+ B����� /�
���� &��� 2���
 ���
� /������� $��% �H�� $����>��� 2��>� $�� ��#�
�� ����� B8 ����
�� ��7 ���5����

$�+�>��� $����>��� .  

���5��� ��7 /��>�� $�)  B8 ��(�� ������ $���� 4�� � , ���� 9��P��
+���� 	6���� B8 C?��� $� �+  $����� �>�P  B8 ���� ����	� ����� �%	�� NH>+ *��� �

 	6���� B8 ������ �#0�� �������� 4��� B��� E�	� &�5��� 	6���� B8 ����
�� ��7 ���5����
 2��>� 4�� ����� B8 ���+(�� "��+� ����� "�� $� ������ ��>���� "�� �� "��� �+����

$����>��� ,	� G�H��$�+�>��� $����>��� ���
� /������� &�� . ��	
� B��	�� 9#���� /����
NH0 ����
�� ��7 ���5���� �+   ������ ����� E� �U+ &�	� $� $���1� .  

  

 �(!	�! ��0�G
 ��� ��(��� ���/�:  

   ��	#
 4+� �)������ �������� \�
+#� B��	�� ?����� 4� $������+ D9#���� &5�
 � �	� �����	��� ��K���� �������� �0���+= 8��+ � +��+ ������ /�0�5 "�� � ���� *�= !�>�

 ������ ��>��� $� ������� /�0�5�� ����+ $���>���� $���(���� /H����� $� ����� ��� �+
�>������+ ��>����.  

   B8 *���� � �	��� 	#
�� �����,  ����+8,--. �>��%�� $��� D" �����	�� c��?
� +��+ ������ ��6= B8 $���1� ��	
� ." ������� *#� /�0�5#� �������� ���+�� ������ ���

 �����	�� ���+�� ������ ��� D/�0�5�� �� ��� "����� D"�K6��� E�����+ /������� "�� �� DB+����
������ ��� �� >������� D��� B8 /�0�5#� .'����#� ��	8� $���� *#� ���6 B��� ���� ��� �

 &�� "K6��M,  ���M..d  D/�0�5�� /��6(� &�
� &�>K� \�
 $� �����	�� c��? �0���
� +��+ ������ "�� � $� "� � �����	�� c��? #� �� �)����� ��������.  

  

   9��� $� "��� B8 ������ � �	��� 	#
�� ������,--. �>��%�� $��� D" /����
� +��+ ������ ��6= B8 $���1� ��	
� E�%��� " ���+�� �H�� /�0�5#� �+6�� ���+�� ������ ���

 ������ 4��� 4�� "�����+� D�5���� ������� �� +�� E�%��� "	� $�+ 6+�#� �%���� D�����	��
�� 
8���� /�
���� &��� ���K��+ �
#��� "�K6��� E����� ��(� I�( ��+ �+� �5���� ����

��6��� .�� +�� E�%��� B8 ������ ���  &��� D/�0�5#� �������� ���+�� ������ ���.  



  

   B8 ������ � �	��� 	#
�� �����WM  9���,--.  "�
" ��	
� ��� �� ��7 /��>��
� +��+ ������ ��6= B8 $���1� "5�� $� /�0�5#� �������� ���+�� ������� �>��������� /��>�� ��

/�0�5�� >����� 
��	� ��������= \
+� D&>+��>�� � +��+ ������ $�+ ��K��� D�+���1�� �+#��� .
 �+� �5���� ������ &�0�K� E�% B8 �����	�� ��7 /��>�� /�0�5� �����	�� ���+�� ������ ���

 ������+ &��
�� ��6���"  $����>��� 2��>� 
8��� ��>���� D������ /�
���� &��� ���K�� "�����
/�0�5�� 
8���� ������� ��6���.  

   B8 �+���� � �	��� 	#
�� ������WM  ����,--.  "�
" $���1� ��	
� C��	�� "����
� +��+ ������ ��6= B8 " ������ �����K���� DC��	�� "���� /�0�5� �����	�� ���+�� �������

���� B8 "�K6�� "'J���� /�0�5#� �����	�� ���+�� ������ ��� DC��	�� "��#� B����� ��+��� D��
� +��+ ������ "�� � �
P� C�+��� "����� DC��	�� "��#� �������� ���+��� D"���� "�� � ����.  

  

   B8 ���(�� � �	��� 	#
�� ������M]  �+����,--. �>��%�� $��� D"� ���� L��� �
� +��+ ������ ��6= B8 $���1� ��	
� " D�>� ++���� "������� /�0�5#� �������� ���+�� �������

'J����� ������ 2������ DL��� �� "�K6� ��( �� I)��(���"  �>� @���� B��� �6�(����
@�+ \
+� L��� �� "�K6� ��������� �������� K#����� D"�K6�� E�30  B��� ������������

/�0�5�� >���� B8 &>�� $� $��� . �����K��� �>���	� B8� /�0�5#� �����	�� ���+�� ������ ���
 ���� ��� �������� D���#
�� �����#��ٕ� ������ /�0�5�� ��6�� D"K6�� ��	
+ ������ ������ ���������

 &�� "K6�� $���� B8 L��� �� "�K6� �����M, �� �M..d <�'�����.  

  

   B8 ������ 	#
�� ������Ma  �+�8��,--.  �>��%�� $���" E����� B8 ������
$���1� ��	
� " D�0�� ��� ���� /�0�5�� 2�+��� &�
� D/�0�5#� �������� ���+�� ���� �������

"������� D�������� �������� E�% B8 C����� 4������ B8 B����� "'J�����  "'J��'� ��>���
 ���
 B8 2��X� ���
� ����� /���1� ��>�� D/�0�5#� �����	�� ���+�� ������ ��� D/���#� B�����

>������ ����[� D$>+ ������ $� E�����.  

   �+���� �>  B8 �+���� � �	��� 	#
�� ���� $� ��	��� $��,--.  �>��%���" &�(
8 $���1� ��	
� "?������ +��+ ������ ��6= B." 



 

�����
 ����� ��!�0��
 ���	
 ��! �SD<	
 H��� :  

   ����+ $���#� /�
���� &��� ����� 4� $������ ��6= B8 /����� NH0 9#���� &5�
 B��� 6����,] – ,.  �+����,--. ��� 6���� B8 B����� 4������ ����3� $� ��� ��� �+ D

 �0���+�� D�8�	��� &�	�� ��(� �>�8 ��3��� "������� D�>���%�� �+���1� 
��� �0���
� ������
�+���1� 
��� ����(� �����	��.  

  "���� b�� ��� /���?+ /����� ���� ���   ��� 8�	� � �� �������� *#� �+���1� 

 <��	
+ 4������ B�� ������ �+���1� 
��� &��(��� *#� &>��� �� 4������ ��)8 B����

 6�+�� #>� J#+ �+���1� 
��� 8�	� $��%� *#� C��
�  ��+��� �����ٕ� �+���1�� �
���
6� ��� B��� �������� "���� b�� "�� � "� 4����� D4����� "����� B8 $��� E�?�� B8 �>�+

 $���� "��� $�+ �>������)B
������ B�'�1� ( ��� 2����� DK#�(��� &'�1� ")���� 9�������
8�	��� NH0 � �� ��58�
��� B8 ����+ &��	#� $���6���� $�.  

  

�����
 ����� ��6
�����	
 ��� E�����
 E!�<	
 &����	
 :  

  � 4� $������+ 9#���� ��>�� �����6���� B8 $���1� ��	
� �6��	����� ���%� B8 �������
 $� /��K�� B8 9#���� �	� �	8 DB	��8�� B+���� ������M  *�=V  �+����,--.  C����� ���3���

 B8 /��>�� ���%� &���� �H0 "���� CH��� $���1� ��	
� �6��	����� "�
 B	��8�� B+���� �����#�
B	��8��� B+���� $�������.  

  ���  /����� &>��	�� D��8� ���� +(� ���3��� "���� B8 G�� "�8���+ �����= " ������
 8�	���� &�#���� �+��#� /�
���� &��� �5��� ������ &����"�������� " ��� ��� *#� ���
 B����

�� Q���8� B8 G��  ��� D������ �>����� �>���� ��+ ��� /���?� ���3��� "���� B8 ����(  ���3�
 9�)���"!��% N�+� " ������ D���8�����K�� �5�� &�� $���"*��� ���� " ����� &���� $����

 ������� �H�� D������ �	� B8 ���3��� Q���8� !�%��� CH��� �+���� "����"���� B
�8 ��
� "
 /��?��� /������ DC����� 2� �� 9#�� 9�)�"C��>�� �+�  )�� "���� ��	�� ��?� D/��>��� #�

 ������"����� �������8 " ������ D����+�� B8 8�	��� ��3� 9�)�"C��� ��+ " @�K��� 2��� "���
 ����3���� ������ ���5���� B#���� $���)���� $� !�K�� D/�
���� &���+ $���1� ��	
� B�����

�� "����� �+���� $��#+��� ��� $� /��>�� ������� ���%	+ �������	��8.  



   �����%��� "������ /�����+ �#��� ������ ���3��� $� ������ $'�1� $�%� ���
 ���
 ���K��� &0���� $����>��� "����� ���
+ ��(�� ���K��� ��(� D������ �����K�'�

1� ��	
� ��6��� ����3��� ��� ?�?�� �H�� D������ "���� �5�� �����K��� $�)�'�� B8 $���
 �>��+� �>��+ ���8 $������ ?�?��� D$�)�'��� $����>��� "����� ��	
� ����>���� 6���� C�����

 D+������ ���
��� D#��� ��H ����� ��� �E���� ���6� ����� B8 ������ ����� ����3� $�+�
���
�� ����� &���� B���� ?�?���.  

  

	
 �DK� ���
 �<0
��	
 ���V� ��6
��)$,,#( :  

 �'���� �>���%� B��� �������� Z��+��� "��K�+ &���0�� B8 9#���� ��>�� �����6����
 &����,--O  ��	
� �+���� �5���� 4� $������+ 9#���� �	� �	8 D�6����� ��+� ���	7 $P +

 �6����� $'�1 "��� ������� ���3� $���1�,--O  B��� /�0�	��+,- A,M � �+���,--. D
 $� ��� CH�� �6����� ��	
 $'�= "��K� B8 N?��
= &� CH�� &�	��� ��� ����� "�� $�

 &���� B8 ���� ��� �+ 9#���� <�5� CH�� �6���#� "��� ���3���,--O.  

�>��� ��)� ���
� �'� ���3��� "���� :�>���� "����� D?������ �5
� I�K�� 38��� :
 � �	K�� 
8��� B8 $������� ���%	+ \����� ��
��� I�(�� D��������� �������� ��	
�� "����ٕ

/��>�� �� "��#� $�+��J��� c��(��.  

 D�6����� �%	� ���0�K��� 2������ �0��
= � ��� D"�� ����� 9�( ���3��� b����
� L�%�P+ ���(�� ���(�� D���3�#� ���)��� ���
��� B8 �>�� \'� ��>��� $�#����� $������

c��(�� B8.  

 D�6����� ��	
 "���= B8 I	��� <���� ?�
��� &�	��� ���3�#� B���(�� $��+�� ����
 
8���� I�K�� 38���� /������� ?�?��� �6����� ��	
 $'�= "��K�� ���)� ������ � � &���

 ?�?��� c��(�� B8 $�+��J��� $������� $��6����� ���
� �	K�� &>��	
 &��� &>�6� 4� &>#����
 �6����� $'�= "��K� B8 &�	��� 9��	� &�� "� C��� ���3� �	� ��	� ��� D��>��� B8 �����	��

,--O) .���3��� $� ������ $��+�� I� �
#��� $�%���.(  

  

��T�� EK���0
 8S
� E� ���N��!��
  ��'� ��� E	��	
 ���V�	
 :  



9#����+ ���� �� 2��� &5��  �+���� $��?��+��� 2����� ���#�1� �+ �� 4� $������+
 $����+ ������ �����3�"��J�� B������ 4��� B8 $��?��+��� 2���� " B��� /�0�	��+MO– M]  D�+����

 ���+ �� $� $�#���� D���#�1� �+ �� B8 /�%��� �+���� $��?��+��� ����3� <����� B8 G�� �
E��+(��� B����� 4������ ���5��� D$��?��+��� 2����� ������.  

 E��� K#�(��� ��������� *#� ���#�1�� ������� ����J���� ���  ����+ ���3��� &�0�
� ��	���� B��� ����� ��� ���?����� 6��� D��6��� ��������� ����� ��� *#� �0���P�� D������ �

��
�� ������ $� ����� $���� ��� 9����� D$��?��+��� ����3� �>� ������ D�>�� P �� . ���
�+���� $��#+�� B8 ��(� 4������� "���� $�+ $��?��+��� ����3� 4��� ���3��� 9����.  

#�� *�= �+���� $��?��+��� 2����� ���#�1� �+ �� ���6� $� $#�� D���3��� b��0 *
"$��?��+��� 2����� �+���� �5����" H����� /������ �5���� ����(�� D"�)�8 ��
� " D�>� ����)�

 H������"B8����� ��
� " H������ D"�� ��+)�� �+�J��� �#����+ &��5��� $���� 9�)�"�B������ j� �+ "
 H������ D9�)�#� ��+)�� ������ �#����+ &��5��� )�0 9�)�"��
� ��? �+� ��
� " &��5��� )�0 9�)�

 /H������ D"��#� ������ $������ B8 +�
���"����8 K��� " 9#�� B8 ���%� 9���+ C���1� �8����
/���1�.  
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�	
  �!	
  

�����
 ����! 4�5�/	 ���6�	
 �67	
  

 

 

 

 

 

 

 



   &���� "'( 9#���� "���,--.  $���1� ��	
+ @�>�#� ��6��� 6(�� H�K�� �+���
 D����� /?>�� 4� b�	�#� �>
�6� D������ ������#� ��	8� �>��� � ����= $� *>��� �� $�� B���

�� 6(�� B8 �>��� "�� $� B����� 4������ ����3�� ���#� ���(,--O – ,-M,.  

   ��+�� ���"$���1� ��	
 ?�?��� ���	�� 6(�� �+��� /�
� " ������� ��)�+" "�+�
B�#
 " &���� "'( ����� D����� /?>��� ����?��� 4� �������,--.  4� �	���� ��������MW 

 ��?�>�� /��?�.  

  

����	
 H�
N�:  

   B8 �	������ ��������� ���+ ���MM  ����+8,--.  /����� 
� &�� ���� 4� E�	#+
 �+��� B���� /��?��� $� ��	��� �)�+��� 6(�� @�� CH�� 
��� /��?�� �'��� $����� L�6	+

 4��� B6J�� $���= "� �>+ 4���� $� 2�� B��� ��>�� ���
�� ����� $� �
��� $���1� ��	

����� !�>�� D$���e� ������ "
����� ��+6��� 4%�� $���#� �
��� ��	
�� 4%�� �>�'( $� .

B0 /��?��� 6( B8 /������ !��0�� &0� $��:  

  

A 2������ ����� B8 &?'�� c'���� &��6��� *#� "��
��� ��#��� �HJ��� B8 "K6�� �
.  
A ��#� ��#� 	��6+ B����� !�	���� *#� "��
�� B8 �
��. 

A  *#� "��
�� B8 /����� �
 ��+ ��� "�
�� /��8 E���� ������ /����� ��H �
��� ������
2���1�. 

A "�+	� ���+� �
��� ��(�� *#� "��
�� B8 �
��. 

A /��� �+6 ��( &��	�� &>#�0P�� �
��� ��(�� B��	�� B8����� &?'�� 2������ ��8��. 

A ����� C����� ���	��� *#� "��
�� B8 B
��� "�����+ $�#����� �
B8���� C��. 

  

$���
� *#� 
��� /��?� $� ��	��� 6(�� ������ ��� : &��	� *�= "��� <���
 *�= "���� 6( &��	� *�= B����� <���� D$���e� ������ "
����� 2�
 �
��� ��	
��: D6� ���

6� ��� $� !�>��� D��)���� >����.  

 6(�� *�= !�%� !�� <�� /��?��� "��� !�%�� ��� DB
��� $��P��� $� ����+ �)�>���
$��6����� C���  $� N�	#��.  



 &���� �'� *�= �
��� ��	
�� &��	� 6(�� /�
� ���� Q���� ��� : *%���� ��	

 ���+���1�� ���)��
1�� E���� ��� 3�+ 6(�� &����� DE�
��� ��	
� D$�#����� ��	


�� 8���� H�K��#� ���?�� S���+���$���1� ��	
 ?�?�� "�� $� /��?�#� B#�K�� �>�.  

  

�����)��G
 H�
N�:  

   B8 �������� /��?� B#��� 4� ��	���� �������� 6(�� /�
� ���� �	��MM  ����+8,--. 
 �)�+� 6( 4%� 2#6� 6(�� ����= �K��� D/��?�#� B#+	����� "���� F�'� &0� <�'( b���

[ L����� <	
� D ����#� B8 �(,./W/,--.  $� 4+���� C����� ���	��� /��?��� "��� <�'( @��
 &���� $� �>� �+���� ��>���� /��?��� E���,--O – ,--]  *#� /��?��� "��� ���
� �'� "������

 "���� /����ٕ� D������� �+����� ��6��� ���������� 4�� �� ����� B0� D�>+ @�>���
 �#���� ����������� B8����� ��7 B����� L�6	�� 6� ��� D���#� �)"���� ��� ( &0� @�� ���

 &� B��� ��������� ��E���1� &0�� ���
��� G#� ���6� ��� 9��� B��� �����+��� ��� 3���
$��6����� ��(� ���
��� G#�+ "���� 6� ��� &��� �0H�(��.  

  

C�/<�	
� ��!��	
 H�
N�:  

  � 6(�� /�
� ���� �	�� B8 &�#����� �+���� /��?� B#��� 4� ���	���� �������,./W/,--. 
 ����6	�� ����� $��6���#� '��� ��	
 N��+���+ &�#���� ���6�+ /��?��� &���0� *#� /��?��� "��� ����

<�#� �����P� . B8 &�#���� $��� $� *#� ����� I�
� D/��?�#� B#+	����� "���� F�'� &0� "�����
����3�������� S0����� B8 $���1� ��	
 &�0�K� c����ٕ� D<#
��� !#�(� B8 ������� ���#���� �> .

 B8 ���
� �>�� ��+�� !�� D2'6�� ��� !���� ������ �?��� /�
� E� �= *#� /��?��� &?��
!�>+ L�� ��� ������� /���� ��6� B8 "�K6�� G�#� ����� ��� *#� "��#� ��58�
��� 4��� 

"�K6�� G�#�� B+���1� 2������ *�= "�����.  

   ������� S0����� "���� B8 9#����� /��?��� $�+ $������+ 6(�� /�
� ���� �� � ���
2'6�� ��� !���� 
8��� /�
� E� �= *#� B���� D�>+ $���1� ��	
 &�0�K� c����ٕ�.  

  

E�/<	
 1�!	
� E	�<	
 C�/<�	
 H�
N�:  



  �� L������ B8� B8 B�#��� \
+��� B����� &�#���� /��?� B#��� 4� B	����,./W/,--. 
 ���)�� *��� /��?��� $� ���� DC����� $6����� ��	
 ?�?��� /��?��� 6( $� /��?��� "��� \�
�
 D������� S0����� B8 $���1� ��	
 8�	� S��� B�#��� \
+��� B������ &�#���� ��5�� Q'�1

� ����� &�5��� /��?��� &���0� *�= �� � ��� D$���1� ��	
 "�
 /��?���+ $�#������ 2'6#� �+���
��(�� ������
�� C�H� ������ &��	�+.  

  

������)	
 H�
N�:  

   B8 8�	��� /��?� B#��� 4� <�	���� �������� �'� 6(�� /�
� ���� �����MM/, D
W/W/� D,]/d/,--. "���� F�'� �>��� "���� D �K�� 6(�� /�
� ���� Q� � D/��?�#� B#+	�����

 ����#� ������ 6( B8 �0����=.  

   ��)�>�� @�+ ��6� � <��� B����� B	������ L������ B8 /��?��� #��� /����� �%���
 &�� $� /��?�#� �+����,--O  &�� *�
,-M,  ��� �8�	��� ��	
��+ B���� � �� ?�?�� "��� B8

�� $���1�B����� �
��� *#� C���:  

  

 I(� ���8� E���	
 E���)	
 N'��/	 ���<	
 �:�5	
"�����	
 
�!��
 �
� " : ?����� !�>�
�	��+ E�	���� "�� $� ��8��� $��K�� � �� &��	�� ��� ��� *�=&  ������ $��K�� G#� &��	�� �����1�

����� 2�+ #� C?�� $��+ ��� ?���#� ��������1� 6(�� 4���#� �
 8�	��� ��+� *#�.  

  

 I(� ���8���/�'(�	
 ����	
 �6S  : �8�	��� ��	
��+ B���� � � *#� L�6	�� "���
 4������ F)�� � ��)8 4��� ���"��(�� ������
�� C�H D/����� D2�+ �� D"�K6�� " I�
� \�


 S���+ 4%�� D��8 "�� b�� B8 2�+ ��� "�K6�� ��� � *#� L�6	�� 2�+ �� 2���� �>�P  $�
 @����� ������>� L�6	�� &��� ��+��� /����� ��� ���	� $� ���'6��� DB8�	��� "���� /���= *#�
 ��(�� ������
�� C�H+ L�6	�� &���0� �H0 *�= !�%�� D�>�����+= ?��+1 �>���(� ��� "(��

� "���P+ !������� )K�� NH0 $K+ B��� $���� 9��P� "'( $� ������8 $�% �H0� &>�� $���+��
B#�� ��� L��+1� $���>�.  

  



 I(� ���8���!<(	
 ����	
� ������	
� _���/	 E���	
 N'��	
  : $X� ?����� $�8
���= ���+�  L��+1�� &'�1� ")��� B8 �>����� �K��� /������ "���� ��	
 b���� ����� /��

B+� �� \����� B8 /����� $� ��(� ������ 
����� �� +�#���� E��� �>��	
 $��+ 4�.  

  

 I(� ���8��!��	
 ��)` I���W ����� : B8�	��� B���� ���� B8 +���� !
�� ��� $���
 &�5��� D9������ �����= 4� $������+ BK���� B	������� B
����� 6� ��� "'( $� $��6����� ���

 ���? !����� C����� 6� ���� !�
��+ ��( @���� ��K�� @������ &�5��� !�
�� NH>+ !
����
 E�6�= *#� ���)�� I�
� +���� ������� $U8 "����� ��	
 &���
� $� ���'6��� D2�+ ��� "�K6^�
 $�����+ �>%�+ ��(� �+���� ������ D+���� !
��+ ���X� ����� 5K
� �+���� ����� $�#�����

 "�� �?�� K#��+ ��(���"X� 2��
�� /����ٕ� E��+ S����+ D��������� ����� D�+���� ��J#�� DB�
"���� ���8 " �������� /������ 2����� �)����� K ��� ���� "�� $X� C��� <�� �>����� ��� ��

�������� 4� $������+ B+���� \�����.  

)��
1�� E���� ��� 3� /��?��� $� ��	��� 6(�� $��%� /���% *#� �K�� ��� ���
���?�� S���+��� ���+���1��.  

 B��� %����� ���6(�� &0� \����� B	������ L������ B8 8�	��� /��?� #��� �����
 E��� 8�	���� 8����� �
 � � *�= ���)�� *��� /��?��� $� *#� ����� D/��?��� 6( �>�#� ����

 ��>��� *�= ��� �� $��6����� $�+ ������� �� /E��	��� /��?�#� �+���� ��)�>�� 4��� �>�H+� B���
�8�	��� ��	
��+ B���� � ��.  

 ���	�� 6(��+ ����?��� 6( 6+�� �������� $������ ������� ��0� *#� �K�� ���
 ��	��� 66(�� $��%� /���%� $���1� ��	
 L�%�� ?�?��� ��� ��� !��0�� ��	
�� 9#��#�

���� ��� 3�+ ����?��� $�S���+��� ���+���1�� ���)��
1�� E.  

  

����	��	
 H�
N�:  

   B8 ������ /��?� B#��� 4� B	������ L������ "����,d ����/ ����,--.  �K��  ����
  ���� &�� D/��?��� 66( H�K�� "��K�� $������� ������� ��	
 ?�?��� ������ /��?� !��0� &0�

$���1� B�X� B8 "���� B����:  

  



A  ���� !�>+ /���#� B��	�� 9#���� 4� �������� $������+ I�K�� 38��� /�
� E� �=
 "���� 8�	� � �� D��������� ��������� ������� $���1� ��	
+ �'������ $�#�����

E���� $��
�� /��?���+ $�#����� ����� E��+� /��J��� ����� ���� �
��. 

A ��� ��E���1� ������ 6��+�C����� $6����� *#� �������� ����. 

A  &>������= &��	� *#� $������� 4�� � !�>+ ���� ��� I�( �� *#� +��%�� @�K(�
�+��%��. 

  

E���	
 �
��6	
 H�
N�:  

   B8 B����� $���6�� /��?� B#��� 4� B	������ L������ "�����,d ����/ ����,--.  ��%��
 ������� �K��  ����� �+���6(�� H�K��� "��K�� /��?��� 4� . "���� F�'� &0�  ���� &� ���

B8 "���� B���� /��?�#� B#+	�����:  

A ��[ "	� ")���+ 4����� B8 C����� $6����� �
.  
A �#�J ��� ��+������ ����� ����	�� ������ b��K��� E���=  $���6�� ���� � ����6��� B8

2����� �'�� ����	�� ������� *#�� ��	
��. 

A  C� B8 8��%�� &	6�� $����6#� �
��� ������ �8�� ���� B
� $��P� &�5� ��+6�
&����� B8 4���. 

 ���)��
1�� E���� ��� 3� /��?��� $� ��	��� 66(�� $��%� /���% *#� �K�� ���
+��� ���+���1�����?�� S���.  

  

������SG
 �����	
 H�
N�:  

   B8 �������� ������ /��?� B#��� 4� B	������ L������ "�����M- ����/ ����,--. 
 ��� /���?� C����� �����1� ��8��� &�� *#� "���� "� �� D/��?�#� B#+	����� "���� F�'� &0�

 ���� )�+ �#(� B������ ������� B8 <������ ��8�� "�� $� �+����� ��6��� ��������'� ��+H�
��6+�� #� � >����� "���� I�8 $� ��?�.  

   9#��#� ���	�� 6(��+ /��?��� 6( 6+�� �������� $������ ������� ��0� *#� �K�� ���
�� $� ��	��� <6(�� $��%� /���%� $���1� ��	
 L�%�� ?�?��� ��� ��� !��0�� ��	
�� /��?�

���?�� S���+��� ���+���1�� ���)��
1�� E���� ��� 3�.  



  

��:
�(<	
 �6���	
 ���6� ������ Q��'��
 H�
N�:  

   B8 �)�� ��� �6����� ���6� ������ $���1� /��?� 4� B	������ L������ 4+��d 
�+��+�/"�#��,--. 8 "���� B���� �>8��0� &0�B B���:  

  


 H�
N� O
�MB CMB�����
 ���� ���B N�N<�	 ��'��:  

• ������+ *���� ��^� ���� ���
� E� �=.  
•  *#� "��
�� B8 $6����� �
 $��%� B
��� !����� 2� �� N��� ����( $��
�

!�5� N��� 2��. 

• @�+�� �>%�++ ��	�� 6+�� ��6�� ���+  &����. 

• +#��� ��K#(��� 4� "������� B)�+�� 4%��� $��
�. 


�MB CMB�����
 ���� ���B N�N<�	 ���:
�(<	
 ���6� ����� O:  

• ��[ ���� �6��� B8 b���� B8 $6����� �
.  
•  2��� B8 �>���� $�6��� �>�� ��X� ��7 �6����� ���6�� �)�� ��� �6����� ��


Q��� 4���. 

• +���1� ��� �#� ��X� ��7 �6����� $��� ?�K
� *�= !�>� ��'�= #�
� ����1� �
&>	6��� ���6� ����� � B8. 

  

#��#� ���	�� 6(��+ /��?��� 6( 6+�� �������� $������ ������� ��0� *#� �K�� ���9 
 /��?��� $� ��	��� 66(�� $��%� /���%� $���1� ��	
 L�%�� ?�?��� ��� ��� !��0�� ��	
��

���?�� S���+��� ���+���1�� ���)��
1�� E���� ��� 3�+.  

 B8 $���1� ��	
� B��	�� 9#���� �������� ������� �8������ $���1� /��?� �8�� ���
,d/M-/,--.  F%�� "��  ���	�+ 6(#� ��������1� !��0�� ��	
� B8 /��?��� ��� � �K��

���1� ��	
� ���	��$.  

  

�:�!	
� �K���	
� H��0�	
 H�
N�:  



   B8 )�+��� ������� /������ B���?� B#��� 4� B	������ L������ "�����,- �����/ ?���
,--.   �������1� ��	
 L�%�� ?�?��� )�+�� /��?� !��0� &0�$ B�X� B8 "���� B����:  

  

A ��+��� /�0�	�� ��6� c��( ������ 4���� "	� *#� "����.  
A �>+ ��K#(��� ��� ?�8� ���)�� ��� ���6�. 

A  �'� ?�>� E� �= G�H�� K��(��� ��� 48�� �8����� ���
 $���� "���� ���
�
E��J��. 

A 4���� E� ��ٕ� �>����� /����ٕ� ��K#(��� $��
� *#� "���� ��K#(��� $8��. 

A  ���+ &���0��+ $��6������ 4������ $�+ 8����� 2��	�� $��6����� $�+ B���� � �+ &��	��
���#
���. 

  

 6( �>�#� ���� B��� %����� 6�6(�� &0� ������� /������ /��?� ��#��� @���
����� <���
� �� "� ��8�� *#�= ���)�� *��� /��?��� $� ����� \�
 /��?���$��6) ?��–  �����– 

���
 ( ����  "�+	��� $(�� 6( I��(� G�H� D�#(���� ������ L�� � E� ��ٕ� D�)'� ����P+
 ��	
��+ B���� � �� /��?�#� �+���� ��)�>�� 4��� �>�H+� B��� ��>��� *�= ��%�� ��� �� D$��6�����

�������� �������.  

   $������ ������� ��0� *#� �K�� ��� 9#��#� ���	�� 6(��+ /��?��� 6( 6+�� ��������
 /��?��� $� ��	��� <6(�� $��%� /���%� $���1� ��	
 L�%�� ?�?��� ��� ��� !��0�� ��	
��

���?�� S���+��� ���+���1�� ���)��
1�� E���� ��� 3�.  

  

L�	
� ��:��	
 ��
��	
 H�
N�:  

   B8 B	������ L������ "�����,]  �����/ $���?
,--.   ���� ������� /��?� !��0� &0�
$���1� ��	
 L�%�� ?�?��� C���� �)���� B�X� B8 "���� B����:  

  

A \�#��� ������ &?
 "�+ C������ �	� N���+ 4����� B8 C����� $6����� �
.  



A  ���+6�� ������� 8�� 9���� �8����� �
6��� N����� ���� ��
 +����� ���
 � ��>��� $� ��?� *�= c��
� B��� 4������ *#� E�%�� E�	�1 ���� K�+ �)������

�>+ N����� /��� $��
��. 

A  ����(��� 8�� B8 �+������ ������� $� ������ &�5�� "'( $� $�#����� /E�K� 48�
��K�� ��������. 

  

�D�
��	
� ���	
 H�
N�:  

   ��������� 6(�� /�
� ��+��� B8 �>���+ B��� �'������� "	��� /��?� 4� �	������
 &����,--]  B8 $������� B8M- �����/� D$���?
d �+��+�/ "�#��,--..  

   /��?��� #��� �%�� ���$���1� ��	
 L�%�� ?�?��� /��?��� 6( F�'� &0�  $� B����
�>8��0� &0�:  

A  ���ٕ� $��6���#� ��	��� "	��� ����( ����� $��
� ����	�?�� ��6
��� *#� b��K��� E�
 ������ ��K�1� ����� ���
�� ���� )�0.  

A  &>��+ B8�	��� B���� � �� D����1�� ��K�� &>���>� ����� $�#����� 2����� 66( 4%�
"����� �H0 B8 �+���� ����� &�5�� "'( $� $���1� ��	
+. 

A �#���#� ��������� �
��� ������ ��8��$ ��&0��. 

  

  

�>��� /��?�#� �+���� ��)�>�� 4��� +6�(� &� <�� /��?��� #��� ����� : "	��� L�6�
 
'��� �'�� ������ )�>��� ����
�� G��#� ���	�� )�>��� D��K�^� ���	�� )�>��� DC�
+��

��6����� ��	
 ?�?�� "�� $� ��)�>�� NH0 <��	� �� $� ����	� ����1 ��
+�� &�� !��� $
/��?��� 6( �>���%�.  

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

.��7	
  �!	
  

 ���;��	
 8� ���<�	
 ��:�5	
���	��	
� ���6�	
 ����'�	
 ��9�  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 FG�B : E���	
 8��0�	
 ���;�� 8� ���<�	
:  

  

 &���� "'( 9#���� "���,--.  4������ ���5�� 4� $������ ��6�� �
� <����������
 &���� B8 �	
� �� ���7 *#� ������� \'� G�H "� � $���1� ��	
+ ������ G#� ��(� B�����

 �+����:  

 $���� �������+ "'( $� ���5���� NH0 4� ��3��� �'� ���6�� <��+��� ���� B8�
 "'( ������ ���5���� 4� $���� �������+ 4���� &�,--. :  

  

A  �5��"$���1� ��	
� ������� &'�#� ���� "   )a/M/,--.( 

A  �)������ �������� \�
+#� B��	�� ?�����  )]/M/,--. ( 

A �� ������#� &���� ��
��� �#0�� ����3��  )M-/M/,--.( 

A /�0�	�� ����+ &'�1� �#�      )M,/M/,--.( 

A � B+���� S����+�� ����$���1� ��	
 E�6 �  )MW/M/,--.( 

A $���	��+ B���� ����� C����� ?�����    )a/W /,--.( 

A �+ �� $����� ���+ ��3�2      ),V/W/,--.( 

A �8����� ����        ),W/d/,--.( 

A $���1� ��	
� �+���� �5����      )Md/O/,--.( 

A  ��3�"�
�� &���"4������ ����� ����#�    ),/O/,--.( 

A ����#� ����� ��0?� ��3�      )a/O/,--.( 

A 6���P+ $���1� ��	
 ����      )M./O/,--.( 

A 8�
�#� B��#�1� &��0�� �>��      ),,/O/,--.( 

A 6���� ����+ $���1� ��	
 ������ ?���  ),,/O/,--.( 

  

�������+ 4�� �� 9#���� $��� G�H+��  4� $����WV  ����
+ ��?���� ����
 ��7 �5��
 $���� "�����+ $� �'%8 ����� /��?�+ ��K��� 
�#� ����� ������ D/���#� B��	�� 9#���� 4�

8�	��� ���	� ����� )�>��� D
���.  



  

 9#���� "��� G�H��>��� $� �+� B��� $������ �����K�� "��K�  4������ ���5�� 4�
������ ���5���� 4� ��� � 2���� 6 �� &5�� DB����� :  

A �	�� ���� 4� 2'6#� 2���� DC����� B6��	����� �>����� D$��#
 ����� D/�0
������� &'�#� ���� ��3��. 

A  &��� ��3�� $���1� ��	
 E�6 �� B+���� S����+�� 4� �#0�� ������#� 2����
����#� �
��. 

A  ������� 2����#� $���1� ��	
 ��3� 4� �#
��� �+� �� 9����#� 2����
��������) .!����( 

A 2����  $��?K�#���� ��H1� ��
��+ $���'�1� 2���� �>�� 4� $������+ $���'�e�
$���1� ��	
� �+���� �5�����. 

  

��	��	
 ���;��	
 8� ��K ��(�� C;� ��' :  

A  ��� � +��+ ������ /�0�5 ���+� "�
 �)������ �������� \�
+#� B��	�� ?�����
 �+� /�0�5�� ���+� !#�(� "���� &� &���� "'( "�� �� �� 4+�,--.. 

A  $�+��� ������ B������ ���3�#� ��%
�#� $���1� ��	
� �+���� �5����),]A 
,./W/,--.( 

A �������� ������� $���1� ��	
 ���5�� "�
 ���� ��3� : "�#
��� ������ 1�
)MV/V/,--.( 

  

  

 ��E���1 @���� B��� ����
�� ��7 ���5���� /������K��� ��6#��� ��� "(����� D
�>8���= "�� $� ��(��� .����� �H0 B8� : B������� $��%��� /��?� ��� 9#���� "(��

$���1� ��	
� ������ �5���� /������ . �0�% �+�	� ��E���= H�(��+ �5��#� /��?��� ���>� ���
�?��� ��	8��� "������ "+� �>+ ���� ��6� � �0���K� ���� B8�>� ��(��� 
���� *#� /�.  

  



 &���� �>  ���,--.  ���5����� 9#���� $�+ $������ ?�?�� B8 �8�%= �+���= /�6(
 �'� �	�+ ������ ����
�� ��7���5���� NH>� L����� ���#�  $���1� ��	
 ���� &��	� "�


 B8 N���	� ����1 9#���� ��>� "'( �>����
� ?�?�� "+�� �'+�� B8 ������ ������� ����
#�� �� . 9#���� N���� D$���1� ��	
+ @�>��� "+�� ���5���� NH0 �3� "�
 $��+��� E����ٕ�

 ��	
� �'�K� ���� ��� $���1� ��	
� B��	��.  

  

 F����)  : 8� ���<�	
��	��	
 ���;��	
 :  

  

� � H����	
 C��
 :  

  ��)�0� /�
���� &��� 4� <����� 9#���� "��� B8 $���1� ��	
+ ������ K#�(��� �>
 �'+�� E�8� �
� &�	��� �+���� D$���1� ��	
+ @�>��� "�� $� ��� ��� !��0�� ��	
� ����
 �5���� �>�5�� B��� 6 ��� $� ������ B8 9#���� ��� � B8 G�H "��� ��� �����	�� �>��?���+

��0�� ���%� "�
 ���
�� #����� D������ "�+	���� D���+���� �����?�� "'( $� G�� ��� &�
B#� ���8 G�H �0�5� ?�+� �#���� D������ ���5���� B��)��:  

  

•  "���� B8 <���� � 9#���� "���$���1� ��	
 9#��  B8 G�� 8 D/�
���� &�^� 4+����
 /��K�� B8 9#���� L�����,dA,.  �����,--. H����� <#��� D"�)�8 ��
�"B8� D  /�����
 9��� B8 9#��#� �+����,--. � <#���".C����+�� &��
 "9#���� �%� . $�%��

 ��[ 4� "����#� ��� ����= $P + �>��� �������� $� ����� ���3��� $� N���	�
 #�� �� ������ �������)UPR ( ����+8 B8,-M- . ���
�� /����� B8 9#���� G��  ���

 $���1� ��	
 9#��� � � $� /��K�� B8a  *�=M,  �����,--.� �>�8 <#��� D" . ��
�
������ ����."  

•  $�+��� ����	� ������ /�
���� &��� ��>� B8 9#���� G�� Durban Revew  *#�
 �	� CH�� ��	��8� B��#�1� ���3��� B8 <���� �� ����6���8 DB������� B��#�1� $��������

 /H����� <�8 <#��� ���+� B8"�)�8 ��
� "�"� ���� $���� Q'�"������ ����" &5� ��� D
 ��7 ���5��#� ���� "��  �� D$���1� ��	
� �+���� �5���� 4� $������+

 &�	��� &��	�� ���3��� *#� 
��6��� ���%	�� "�
 <�	8��� �+�� �3� /��#+� ����
��
 !�(��� C������ ?������� ������� 
8��� B8 ?�
��� ?�?�� "+�� D2����� $�



 ��7 ���3��� +���+ $��� DC������ ?������� ������� 
8���� ������� ��6��� ����X�
 �����+ <���( B8 ���� D&>��� ���3��� �H>� ��%
��� N�>  CH�� ��
���� B+���� B���
��

 $����+"C������ ?������� ������� 
8���� /�0�	�� $'�= ." G��  ��� ���3��� B8
 $� /��K�� B8 !��� B8 $+��� ������ B������M]  *�=,a  "��+�,--.  B8 <#���

 /H����� $� "� ���3���"�)�8 ��
� "��" .���� Q'� "��".@��� &����� �+� ��38 "
 ��K����"c��
 ��
� "9#���� E�%��. 

•  4� <����� 9#���� "��� G�H�B)���1� /�
���� &��� S����+ � B8 L�� � ���"$���= "
�+��+� B8 <�'6= &� CH��/ "�#��,--V  ��	
� "�� $� 9#���� ����� &�� !�>+

 B���(�� ���
�� ��	�� D�#(���� &5��� $���� B8 <���P� $���� B8 /������ !��0��
#��� ��H ��(�� ����6	��� ����
�� ��7 ���5���� 4� 9#��#� . $�+����� ����

 &���� "'(,--. 8 9#���� �0��� &�� �8�>��� �>� /�6(+ $������ �H0B  �������
����+8 �>  B8 /��	��� $���1� ��	
 9#�� B8 ���� #�� �� ������/ 6�+ ,-M- .

 ���5� B#��K� �
� *#� ��	
� <����� &�� !�� �� �0�. 

•  4� <����� 9#���� 4+���$���#� /�
���� &��� �����  "��� ����= B8 
��� /��?��
 ���3� �	� B8 $��)�>�� 4� G�� � D�+���1� ��	
#� B����" $� �+���1� ��	
��

��+6��� *�= ��5��� " B8MM "��+=/ $����,--. "���#� "��� ����1� <�'( �#6� D
�+���1� ��	
#� B+������ S>���� b���� DB������. 

•  4� $������+ 9#���� &5���� ����(��� 
8���+ B����� /�
���� &�^� B��#�1� 2���
�������  B��� $����>��� 2��>� 
8���� B����� $������ "�
 ���#�= "��  ��W  DV 
96�7�/ 2�,--.  "+�� �0�6�(�� �����	�� ��7 /��>�� �%� *#� E��%�� �6#�
�>�
8���. 

•  4� $������+ $��+���� $����� 9#���� &5� ��������� /��>�� �5��  B����� $���	�� "�

�+�8��� D96�7� C�>  B8 $����>�#� $���1� ��	
� /��>#�/ "�� $�� �,--. 

 ����?���� D$���1� ��	
� B��	�� 9#���� B8 K#�(��� $��#�� $� $�#��� �>�8 G�� �
������ �%�K���� �+���� "���� ����� B����� 4������ ���5��� ������$�)�'� . 

•  $� ���8� 9#���� 9�)� "+	��� ��������� /��>�� �5��  �
�� ��>  $������ $� "� &%
 B8 ������� ������,  �����,--.  &���0� $� 9#���� 9�)� \�
�� D9#���� �	� B8

 B	��8�� B+���� ������� ���= 9#���� &?�� D$����>���� /��>�� ���%	+ f��+�� 9#����
$� ���
#�  �+�8�� �(��� B8 /�0�	�� B8 $���1� ��	
� �6��	����� "��,--.  ����+

 9�)��� ��)�+� D��������"!��% N�+�" �0 B����� <��%�� $��� !�� CH��� D



 �8� ���� DS�#(�� "�� *�= ������ /��>�� "�� 2������ 2����� $�+ ��(� D/��>��
� �H0 B8 ��� �#� ������ /��>�� �5��+���� �>���� ��
��	� C� E��+�ٕ� ���3��. 

•  4� $������ ���� B8������� "���� �5��  �>��5� ���#�= +   �� B8 9#���� G�� 
 $� /��K�� B8 ��	��8� "�� � ������ "���� �5�� 2��� 4� $������+ "���� ������ /���=

O – .   (      )��� I�( �� ��	
� S������ "�
 D6�+���+ *#� "��
�� B8 $����
 �#���� B8 B�>��� $������� "�J ��� /��?� !�� � �
� ����� B��� "�J ���� $������

 ��>��� ������� ��+�	���� ��������� ����
�� ����6	�� @�+ $� $�#��� �>�8 G�� �
 $� ���1� "���+���� �
���	
� ��!�	� .���� �:
N0	
�  �T�	
 B8 9#���� "��� D

09#����+ �
�+  ���� NH. 

• � $� "�� 9#���� 9�)� 2)�� "+	����".B�#
 "�+� "��.��8� ��
� " 9#���� ��%�
 /����� ��)�+ ������ "���� �5��+ B�K�� 2����� $� ���8��"9����� $���� " B8,W 

 "��+�,--. � @������".����� �+� "��� ��
� " &���
� ?�?�� B8 N���� 9#���� 6 ��
	
 /��?��� �>�H+� B��� ��>��� *#� *���� D��� B8 $���1� ��"C��>�� �+�  )�� " B8

 ��	
 $��% /���% *#� ���� D"����� ��	
 /������ ������ ������ ����� 48�
c��(��� "(���� B8 $������� "����� .� F%���. $� ���� ������ �?�� $� ����� �+�

��( �>��� ������ "�� � /�
  2����� "����� &�#�� &�� � \�
 "���� ��	� 6�� 
 ��+#6���� \
+� ������� /����� ����� /���% *#� ���� D�	���+ <�#� I������

�#+	�����. 

• � ����".B�#
 "�+� "�� b�� /�� <��5��� D"����� ��	
+ 9#���� &���0� *#�"  ��(
���� �>  B8 ��(�  �� &�5�� <�?�� D$P �� �H>+ ,--.  "�
" "������ $���1� ��	


� +��+ �������" ��>�� #� �+ 9#���� &���0� *#� ��%�� ��� ��� D/  D�����	�� ��7
���� &�� CH�� "�K��� &�5�� 9#���� @8��" S�#(�� "�� B8 <+ .� �� ��".��8� ��
� "

 "�
 ���3� &�5��� D#����� ��	�� /��?� 4� $������ B8 9#���� 6( *�= ������
c��(��+ ������. 

•  \
+� ����ٕ� D��	���� !�>+ /���?�� NH>+ &�	� � �8��� $� D�8��� ��)� ���� �>+��� $��
 ������� "���� ")��� $� ��� $� *#� /�� � "����� L�%�� $��
�� $������ "+�

������ "���� �5�� �����K�� *#� . /��?��� �8�K  *#� ���� ���" �+�  )��C��>�� " B8
 &>��	
+ "����� ���� $� ��?��� *�= ��
 G��0 $�� D"�����+ 	#����� "�� ��� Q�6

 ���� "5 B8 "����� ��	
 *#� 5�K
�� *#� ���P���� D4����� ��
 $��%�
�(�(��. 



•  4� <����� 9#���� "����������� �������� �5��  $����3��� �#��� ����+� D
�3� �	� B8 ��0��>� $��%� ���6 �	8 D$���1� ��	
� B������ &���� 2���� C��� ��

 D$���1� ��	
� �6��	����� "���1 ���)��� ������ e� ���� "���� N����+ $������
 &���� B8 ��0���3�� ����%�� E��#��� /��>�� ���%� ����(��,--.  *�= "�
� CH���

B	��8�� B+���� ���
#� &)�� �����.  
  

$ �  G
E!����
 ����:  

 $� /��K�� B8 B+����� B+���� ���
�� �������� B8 9#���� G�� .  *�=MW  9���
,--.� $�H����� ���
�� B8 <#��� D" .���� Q'� "��".������ ���� ��
�" ������� B8 �H�� D

 $� /��K�� B8 $���� B8 ��	� B��� B+����� B+���� ���
�� "��Md  *�=,-  �+�8��,--. D
� �>�8 <#���" .������ ���� ��
�" �>�5� B��� $���1� ��	
� B������ &���� ���K�
� B8 G��  ��� D

 $� /��K�� B8 $���+�H� B8 B+����� 9#����Md  *�=,-  �����,--..  

 ����� ?�?��� G�� ��� L�� ��� "'( $� B+����� ��
��� 4� <����� 9#���� "���
� ?�?��� ���� �� 2���"+	��� B��� ��8��� �+� ��
��� ����3� 4� ���
�.  

 $� ��8� 9#���� &���� $��� "+	����+����� �%�K���  $� '� &%�"�����+�� ����� "
�"?� ��� "�����" "?����� �� " B8 ��+�(���� +���� "��� B8 $�#	����� E��+(��,-/d/,--. .

��� ���� ��� ��+�(���� b�	��� "���� ��� &%� 9#���� $� *�= &���� $���� �� �� ���	�� ���)�
 4������ ���5�� $� $�+����#� ��E���1� "�>��� �������� &�� *#� <��� ��+�(���� +����� /�
�
 ��#��� ��#�� �>�%� B���� G�H� �5���� ����	��� �+���#� �	8� ��+�(���� �+���+ ������ B�����

��+�(��'� .� ��� ��3� 4� $������+ &�� 9#���� $� *�= �� "c���+ " S����+ H�K�� B8" 2����
$�+����� " *#� $6����� 4�� � !�>+ D��+�(���� �+��� *#� $�+������ 2���� *#� ����� CH��

L������ ������ *�= 2�0H��.  

� ��������� "�� <#�� C����� 4������ $� *�= &���� $���� �� � <���
 *8� �+���
 ��0����� $� ��� B8 9#���� "���� D$���1� ��	
 8�	� I	� $� B���� \����� &����� "���
 $� 8�	��� NH0 � �+ $���(��� E��+(�� $� ��� ���� B�= 8�%1�+ D8�	��� NH0 ����� ?�?���

� "��+ &�	� ��� D��������� 9������ B8 "���� b�� ����ٕ� ���%�
��� E�	�= ���6 !��� B�#
0����� ���J��S  $���1� ��	
 Z��+�� @����� � ��+ �>��	�� $� �E�+ ��'�1� S���+��� �������

&'�1�� &�#���� B���?� 4� $������+ ��� "����� D��	
�� NH0 $��� �>��%� B���.  



  

 9#���� &�� $��� "+	��� G�H����8� "�+����� �%�K��� $�  &>���"$��� "���� "
 &�� B+����� ��
���+ ��'�1�� ������� $�) �� �� ���MV ����/ ����,--. . &�� $��� �� ��

$���1� ��	
 "��� B8 2������� ���+(�� "��+�� ���
 #��� G��0 $��� $� /���% *�= 9#���� .
�#� 9#���� 9�)� ������� $� ��61� �H0 B8 &���� $���� 2���� ���� b�	� �#� B8 ��� 

 &� \�
 D$���1� ��	
 ����%��  ����� $���1� ��	
 ���� B+����� $����+�� E�%�� 4�
 /��> � ������+ 4���� <��� ��( B+����� $����+�� �� �%�K��� 2��� $� 9#���� /��� �+��

 ������� ���#
�.  

�+��� B+����� 2����� &�0� "H� &���� <�>K� $� !#�(� ����ٕ� "�8 �� ��+ ��( G�
��� B8 $���1� ��	
 "�
 B+����� $����+�� $� ������ ���	�#� ������ ��>��� . ����

 ��	� $� ���+���= ����+ <��
� N���	� B+����� 2�����Q  �+����� ��+�(���� E�>��� ��+ &���� $����
������ $����+�� $��� "�� ��.  

���� "��K��� *#� #+	��� /��K�� B8 ����� �� "���� C� G��0 $�� �H= "�
 !��%�� �
 �'������ @�+ $P + 9#���� ��
��	� &���� $���� Q�  &�� "� + ��� *#� ��� �>� $���

 ��
 E�>�= $� $� F%��� DZ���6�� ��
 E�>�= �>���	� B8� D$���1� ��	
 &��� ������ ���� ���
��� 2#6�� !�� Z���6�� B8 $�#����� 8�	� B8 �(��� B��� �+#��� ��������� ��?1 �>��� $� ��?
'%8 Z���6�� $���� "5 " 4������ B8 c������ *#� $�����+ $�#	����� "�0P�� !��%� �>� $�

 &>� !)�5��� �#(� ...��+� "����� c��
�� &(% "�� �0� Di�=.  

� B8 9#���� ��� "�
 !��%�� ���K��� *#� ���� $���� �� � \�
 D���	�� ��+�(���
 +�� $� �= ��+�(���� B8 ��� ��� *#� $��6����� \
 B8 "�H+��� �>��� $� &7���+ <�� *�= &����
 +����� ��%
�#� B����� 4������ ���5�� 4� $������+ 9#���� "���� D#�)% ���? � ��� ���

��� B�� 48� *#� "����� ���	�� ��+�(����������� ��� ��� �0P+ $��6�� . 9#���� $� ��� ���
 �+�(���� �#���� *#� B+���= ��� $� �>� $��� !�� ��� ��+�(��'� $����� $�5
'� ���� <�>�
 $�+������ B+��� 2����� ����= "'( $� "����� G�H B8 ����3��� 4� $����#� 9#���� ��������

)TOT (��	� $�H��� $������� $�$�+������ 2����+ G�H ��+ &0 $�.  

  

% � 6����	
 �0B �� ����G
 :  



��"+	��  &�� $����9#���  �������"*���8� G��� " �)������ �������� ?��� ����
 ��������� �����	��� ��������(CEDEJ)  E�d "��+=/$���� ,--. . &�	� "��+���� 2�
���� ��+�
�� !�>�� L�� �+ G��� ������� $������ ����� B8 �5��� ��>�� 2��	� <  "�� $�+ $� ��
�1�

6������ "��  ��� "'( $� "��� ������� !#�(� "��� �������� �������� �	� *#� ������
*0� ���
��� $�  D$�	+���� E��?��� $� ����� $������#+��� 2��� *�= &%� CH��� B������ ��
���

 CH��� C������� ��
���� $���>��� <#���� B8�	��� ��
���� D������� !�J��� "����� "��� <#���
$����� ���
+ ��(�� ")����� Q�6 <�'( $� $��� ��� $��K
���� 2������ "����� �H0 B8. 

����8� ��� $�+ 2������+� ������ C?�����+ ��������� NH0 �	� $��� <�� !�%��.  

  

 � *�
 ��� �����ٕ� �������= *�= c��
� <�� *�= �� �� Q��	���+ &���� $���� 2
� ���
 �>�#� �K�k� ��������1 ��	8� $��� $� 2�� "+ ���� ��E�	� *�= "�
�� �� 	+�� ���8� ������� $���

�� ���� !�>�� �	
� ������� ������ ����%��� ������ ������ ��������� $����.   

 B8 <�K� !�%�� 4� $�� E�	� B8�MO ����/ ����,--.  $���� "+� \��
�� "����
 ��>�� ����%���� $� ��� ����(� �>�'( &�� �8�	� ������� �	� ���6 $� ?����� 4� 9#����

�5��� ��>�� !#�(� $� ��� 2��� $� Q�6� B��� . L�%�� "�� $��� $� &���� $���� Q���� ���
 b�	�#� Q�6� $� \����� "����� ������ 
���� *#� ���� �� "�
 ���
�� �0 $������ B8

�#
���� ������ �6��	�����  ����� $���1� ��	
 ��
 *#� ?������ 4� ������ ���5���� . ���
 2��� B8 4����� @�� *#� $������ G�H &�� $� B8 <�+7� $� 2���� /��K��+ G��� ������� 2
�

���.  

  

3 � 
 �����'�
��/	 ��	��	
 ��;��	:  

   &���� "'( �??���,--.  B8 G�� � D���K����K#� ������ �5����+ 9#���� �'�
 $� /��K�� B8 ���8�����K#� \����� ���3���,M  *�=,a  �����,--. H����� <�8 <#��� D" C�(8 ����

����� �+� ." B8 6�(�� ���"+���� �	������ ��6��� ��#�����K����K#� ������ ���5���� 6 �� �" D
 9�)� ���	+ ������ ����(�� /��?� ��6= B8 �#� � B���� D�>�6 �� $� ��� /��K��� &���

 &�� E��?��� 9#��,-Md  ���,--.  B8 ������,,  �����,--.  �	���� ����� +���+ $����
���+ �#��� ���8 ��6��� ��)�>��� ��>���� ��6#�#� $�+ $�� D���K����K#� ������ �5���� 4� "���



 ������ �5���� E�%�� ��(�� "���� B8 #������ ��6��� $��#�� 4� 6+��� ���= �>8��0�
 B8 �>����� /� �+� B8 ��#�� ���+ ��� ���K����K#�M.  �+����,--..  

  

" �  E�����
 ����G
:  

  8�� ��
��� 4� 9#���� $���� "����� /����� "���� B8 <���� � �+��� "'( $� B	��
 ��
� ��K��� �>�8 9#���� "�� B���� D2�� ��� $���1� ��	
� �	��8�� ��#� $��+���� ���(��

 ���� B8 9#���� �%� c��
,--..  

   9#���� �%� �)�8 ��
� H����� 2�(���+ ��( K�+ ���'��� NH0 �??�� ���
�� ��#�� B8 ��%�K� $��+���� ������ /����� "�J � B8 <���� �� 2�� ��� $���1� ��	
� �	��8

 �+�8�� B8,--..  

  

* �  ��!�<	
 ���	
 �<��0:  

   B8 G�� � D�+���� "���� ����+ $���1� ��	
 /���= 4� 9#���� $���� "���� ���
 B��� $���1� ��	
� B+���� ������� "�
 ��#�� �>��5� "��  ��V  Da  �����,--. � ��� D

 B0� ���
� \'�"��	
�� "� D$���1� ��	
� B+���� ������� B8"���8�� B8 ������ 
8��� " B8
� D������� ��6="����[ "$���1� ��	
� B+���� �������.  

  

# � &�7B ���;��:  

  &�� 9#���� &�� $��� "+	���M,  �����,--.  �����"$�����+ ��K�� " S����+ ����
8 
��� $����� �� +�� ������ I	� 9��������� $���	� ������ �5����+ ������ D"$���#� ����� "

�5����+ B����	�� ������� . ����� &��"/H+� ����� " �0�	�� ������ $���	� ������ �5���� $� N?���
 $� #���� ����,- ��3��� "���� $� B0� ��� &>��% $� ���  � �5��#� &���� "��	�� �>#���

 ��E�K��� 48�� �� ��� &�
��� $���	�� /���� ?�?��� �5���� !�>�� D����+ �+���� ��� ���>���
������ I	� 9���8� ����� 
���+ #� �>� B��� ��>��� ��� . <��� $� !�%�� ��K����

� 9���8 S����+ "��K�� �5����� 9#���� $�+ �>
�6 $��� B��� $������ N��+�� CH�� ������ I	
���8�� �����+ B����� $���	�� "'( $� 
��� ���
� �5����.  



 B���� B��� ������ "�� ��� $� ��� ������ I	� 9���8 $� 9#���� &�� $��� F%��
 9���K�� B#��
 4� "������ "�?�� <��8 �������� ���8�	�� ����� ��� <K�+ �	��8�� ��������� �>��

 $�� B����� 6'�('� ���� <++� $� �0 /��+� 6���� ��� �)���� ��K�� $� \�
 F%�� ��7
#� ��� &�
 *#� !������ ������� +��� $� ��?� ��+ ��(�� ������ ����� *#� ?������.  

 $� 8����� � � ��6= B8 �0������� $��� B��� ��6�� $� !�%�� ��K��� <+��� $��
������ I	� 9���8 #� ��� NH0 c'�� ��6�� "%8� $� $� &���� $���� Q���� �	8 D<�� ������� 

 h�� 9����� $������ \��
1� ?���� B8 4%��� ����+ ��+� $�SOS  ���
 B8 �
�� 8�	� � ��
	
 ���6 $� <��	��� /��6(� @���� �H>+ ������� 
���$  B���� � � ��0�� ����(���

8�5���+ ... Di�= ���
�� ��8��� $���	�� "���� 6� �� "���� �+���� ����� ����= *�= 8�%1�+
 N��?� 4� $������+ G�H� &>� B����	�� &���� &��	�� ������ I	� 9���8 B#��
 I�( �� E�3>�

"����� �H0 B8 &>���+( $� /��K����� $������ /���� /��?�� "���� . !�%�� �>�� E�	#�� ��>� B8�
 4� �>#�� *#� &�	� $� ������ $���	� ������ �5���� ��� B��� ���
��� F%�� "�� ��� &��	�+

��(�� ��>���� 9#����.  

  

 F�)	�) : 8� ���<�	
���N��!��
  ��'�� ���6�	
 ����V�	
:  

   ����3��� �>�� I(� D��������� 8�� *#� ��6��� ����3��� 4� <����� 9#���� 4+��
�+���� I�( &���0�+.  

   ����3�#� ������ ������� ��� B��)�� 4� ��6� ����
 9#���� ���)�� ���� ���
 9��� B8 !��� B8 ��6���,--. ��6��� ����3�#� 4+���� ���3��� B8 9#���� G��  ��� D

 $� /��K�� B8 2�J��� B8 �	��8��,  *�=O  �+�8��,--. $�H����� <�8 <#��� D"c��
 ��
�" 
�"����� �+� C�(8 ����" B8 ��+���� B8 $���1� ��	
� ��6��� ����3�#� \����� ���3��� �H�� D

 $� /��K��]  *�=M,  �+�8��,--. H����� <�8 <#��� D"�)�8 ��
� ." $� ������ 9#���� ����
���3��� NH0 B#��� $� ��+� ��� G�� � DK#�(��� <�6 �� B8 ��� �#� ��6��� ����3��� B8 �
 ��	
� �6��	����� "�
 B	��8�� B+���� ������� "���� B8 ��( K�+� D9#���� "8�
�

$���1�.  

   $�� D���+(�� &��	�� �+����� ��6��� ����3��� @�+ 4� <����� 9#���� 4+�� G�H�
� ��� � 6 �� /�� $�+����� &5�� D����+�� B8 2� �� B��
� ��3� 4� $������ �0?�+� $� &��	�

 $���(��� $��
�+�� 2����� D������ �������� 4� �>��E���� ��6��� ����� ��� ���6� "�
 ���+(��



����� ��� ���6� "��� B8 "���� *#� 9#����+ .� ���? ���".$��%� 2��? " /�
� 9�)�
 $� /��K�� B8 ���+��� ��3��� 9#����+ ����� ���M, *�=M]  �+����,--. ���� !���#� B��
����� ��� ���6� "��� B8 ���+��� ������ *#�.  

  

   �+���� $��?��+��� ����3� 4� <����� 9#���� 4+�� G�H�)&��5��� $����� ( ��6= B8
�0�	� !�%���� �>���P� B8 9#���� G��  B��� �+���� $��?��+��� 2����� ���#�1� �+ �� .

��� 6 ��� B8 9#���� ��� � G�H "� � D�+���� $��?��+��� ����3� 4� �+ �� �>��5� B
 $����+ B��� ���3�+ �>6� � �+ �� �����"��J�� 4���� B8 $���1� ��	
� ��8�	��� ���
 " B���

MO �M]  �+����,--. /�0�	��+.  

   &��+ �5�� *�= �+ �� ���6� ���3��� �H0 b��0 *#� ��� ���" �+���� �5����
 2�����$��?��+��� " H����� 2(����"�)�8 ��
� "�>� ����)� 9#���� �%�.  

  

 F�<!
� : 8� ���<�	
����'�	
 ��9 ��	��	
 ���;��	
 :  

 $�#��� &���� "'( "+	���� D����
�� ��7 ������ ���5���� 4� $������ 9#���� "���
 ���5�� $�"������ �K��� "�"��
�� ��+ "�" ��	
 +���� �5��$���1�"� D" ������ ������K��
$���1� ��	
�."  

 

 BK8M, ����+8/ 6�+ ,--. � "+	���" .����� �+� "��� ��
� " 9#���� 9�)� 2)��
 ��K����"26� I#(� " $� ���8� 9#���� &�� $�����	��	
 ��<	
 ��;��  /����� ��)�+" c�
 +��

C���
� "� "�� � 6���� �� �� S����+ ���� +)����	��8 . $����� Z���6�� ��
 ���%� �8��� "�����

 	6�� B8 �����(� �>����?+ �8��� &�� B��� �)�� ��� �6�����+ ��(�� ��
#� �� � ��� DZ���6��
9#���� �0�	#� B��� ���� �� $� �8��� ��K���� D	�����.  

� F%�� �����K���� NH0 *#� <�+��= *8�.��� 9#���� !��� ����� �+� I��(+ �+�
 $��� $��%� ����% ���� � �'���� C� "�(��ٕ� B+�  2#6� B0 B��� Z���6�� ��
 E�>�=

����
��� ��	
�� ����� *#� /���%�� �>�%�	� � ���� 4%� $�� $6�#� ���	����� . �� � ���
*#� $��)�6'� N����= ���� CH�� D2�0�1� 
8��� $���� �+���+ 9#���� &���0� *�=  4%� � <��

�>����
�+ ��� ��?��� B��� ����
��� ��	
�� *#� ��+	� ��7 ������ . ����+ <������ $� �+� ���



 "�� �+ 9#���� &���0� F%��� D�������� ��	
��� �������� ������ ����
�� $�+ 6+���� &?'�
� *�= �>������ 48�� D�>��
 "�� �� �� &�5��+ &�� <��� D���)�� ��� &�� <�� ��� D������ ��>��

��� B8 ��>��� $� ������ 4� ������ �K��� �5�� �8� /���? ������ "�>��+.  

 9#���� ���� $���1� ��	
 8�	� � � ��0� *�= 26� I#(� ��K��� �� � <+��� $��
+ ���� �� 2��� "�� ��6� Q�  ��� D���0����� &'�1� ")��� B8 �>�����ٕ� D�0?�?�� B8 9#����

#	����� ���� �� 2���� &��(��� ��+ ���� �� ��� L�K����.  

  

 $� ���8� 9#���� ���)�� "+	��� G�H� ��;��"����	
 ��! " 9#���� &�� $��� "+	���8
 B8Md ����/ ����,--.  ����� ��)�+ �8�"������ �K��� "CH�K���� ������ . /P � �8�#� Q� �

�� <���'	���� N��6�� 9#���� D���� �� NH0 "
 B8 ���
�� 2���� ��6�� D�0�	#�� B��� ���� �
 ��	
 ?�?��� ��6��� 6(�� �����ٕ� D$���1� ��	
 8�	� � � B8 9#���� ��� @����� ���

��� B8 $���1� . B8 N���� D���	�� ��+�(���� B8 9#���� ��� "�
 �����K��� �8��� �����
�� ��
� D���� ��� �'������ �+���� $���)���� 4� ���
 E���= $P + ��
��	� &�� ��� DZ���6

9#���� 4� $������� D��+�(���� .  

���	�� ��+�(���� B8 9#���� ��� I(� ���8 �8��� �����K��� *#� ����� , �� � �	8
 B8 ��� ��� *#� $��6����� \
 B8 "�H+��� �>��� $� &7���+ <�� *�= 9#���� &�� $���

���� ���5�� 4� $������+ 9#���� "��� G�H�� D#�)% ���? � ��� ��� +�� $� �= ��+�(
 ��0P+ $��6����� B�� 48� *#� "����� ���	�� ��+�(���� +����� ��%
�#� B����� 4������

������� ��� ��� .  

�	��� &���� $���� Q�  �	8 D���� ��� �'������ B8 9#���� ��� I(� ���8� B��� ��
�
$���1� ��	
 &���
� ?�?�� $P + 9#���� �>���.  

 ��+�(���� �+��� B8 9#���� "'( $� ��� ��� ��
�� ��+ ��3� +7�+ �#��� ���8�
 0�?�� ������ *#� B+���= ��� $� �>� ��� ��+�(��'� ���� +���� ���� ��0�� ���	��

��+�(���� ,<�� *�= &���� $���� ���  ����� "'( $� &��8 "����� G�H B8 ������� ��+�#6� $�� �H=
 /��8 B�+� "����� �H0 B8 ���+(� �������= $� �>��� ��+ ��3��� *#� Q����� $������� $�+������

 $�+������ B+��� 2����� ����=)TOT ($�+������ 2����+ G�H ��+ &0 $���	� $�H���.  



 )���� 4� ���
��+ �#��� ���8� ��6� 4����� B����� 4������ ���5��� $������� $���
 B8 "��� �5�� ��� 9#���� $�+ $������+ 9#���� &�� $��� 2
� 9#���� 4� B#+	����� $������

<����+� 9#���� 6(� ��	8� G�H� $���1� ��	
 /���� ?�?�� "���.  

 �5�� $� �([ ���8� 9#���� "+	��� G�H�"��
�� ��+ " ��)�+ �����"$��� 9����" D
� *	����".����� �+� "��� ��
� " B8Ma �+����/ "�� $�� �,--.  �+� "��� ������� Q�� ���

 ��>���� ���5���� 4� E��� ��E�	� �	�� ������� *#� <��� >� C� 46�	� � 9#���� $P+ �����
 ��= B8 &>���� D$���1� ��	
 &�(� G�H $� ����
�� ��7 �� ����
�� >� C� 4� ���
 C� E�

���%��+ ��� B8 L�%��� 	�	
� ���� >��� NH0 $��� $�.  

 6���� �� �� B8 /�)����� ���
��� "���� $� ��� $� �8��� 9�)� ��� <+��� $��
�	��8���  ��� *�= &>����? $P+ !�%�� D�>�� "������ &>��� $�� B�'�1�� B+���� $������� *8�

�>8�0 /���� NH0  B8 $���1� ��	
 ��
 *#� !����� G�H�� �>�#� "��8�� ����� &>����+ @��
&����� B8 $���1� ��	
 ���%� ��( �0 &>8�0 $�� D��� .  

 B8 ��8�	��� 4��� $�+ "����� ���
 ���� /���% ����� �+� "��� ��
� ������� ����
$�+ /��K�� �� /���% 4� D�����1� ��K�� G�H $� &�����  *#� ��� ��� DB�'�1� &����� � 2�J��

 �>�8�	� � �� ��� B8 $���1� ��	
 /���� ?�?�� B8 N��� ��0�� ���
�� $� 9#���� ��'	���
 ������ N����	� "'( $� G�H� <����� B8 ����� �8�K ��+ &?�#� 9#���� $� ��� ������� 8�� B8

��	� $� �8�K � ������ ���� ��� B��������� ���5���� $� ������ � . @���� &� 9#���� $� ����
 8�� 4� �+���= �'� &��� <��� D<#�� B8 "(��#� ������ ����3��� $� ���
� C� <)� �= H��

 ��	
 &�(� ��+ ��'	���� NH0 &���� B8 ��0�� ����
�� ��>���� B����� 4������ ���5��
$���1�.  

#���� &�� $��� !�%�� "'( B8 &�#����� �+���� /��?� 4� $������+ &�� 9#���� $� 9
 ��	
 Z��+� 4� �>	8��� ��� &��	�� ������� S0����� "�� <����� "��+ �%���� ����� \'���

 ��	
 4� @����� &�>K� C� $� ������� S0����� �#( ���	�� ������� B8 4������ $�� D$���1�
$���1�.  

  

 "+	��� G�H��".*��7 9�6+ 9�6+ " B8 9#���� 9�)�WM����/����,--.  $� ���8�
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 ���� �!S
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 !��� B�+�) �����,--. ( ������+�) �+�8��,--. ( ������ C������) �+����,--. ( ����

&��K��� /�������� b������ ������ ������� 6���� B8 <� /���� L�8� E� �1.  

   B8 ���#�1� L�8�� NH0 &0����"��>���� *�= "����� " ??�� ��� D<�� � �+��� "��K����
 4������ ���5��� DB#
��� &�
�� ��6#� 4� 9#���� "��K��#
��� B�����.  

  <)�%�� $�+ K#�(��� <���� ��)� B8 ���)���� "���� B8 <����� 9#���� "��� G�H�.  
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)�� 9#���� E� �= $���� <
��� ��
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   *���� 9#���� ��� /��8 B8 ���
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 8�	� � �� ��'�1� /�
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 $���1�),--d (���5���� /�
� DB�'�1� ����� /�
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�����+�� (������ ���
��� ������ <���� /��8 "'( 9#���� 9��:  

A B��� ��� ���6���� \
+�� /�
� : /������� �>�#� !� ��"$��%� 2��? " 9#���� �%�
 "��+� "�� B8 �>#�� ���+� D2� �� 9#�� "����,--..  

A  6(�� H�K�� �+��� /�
�$���1� ��	
 ?�?��� ���	�� : &���� B8 ���P� ��,--O 
9#���� �0��� B��� ���	�� 6(�� &��	�� H�K�� �+��� !�>+ . ������� �>�#� !� ��" "�+�
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�)Think Tank : ( ����+8 4#6� B8 �>#�� ���+,-M-  "�#
� *�= !�>��
�>� �#+	����� �3���� $���1� ��	
 L�%���?'�� ��
��	���� 66(�� &��	�� D . �H��


���� *#� 
��6��� $���1� ��	
+ #��� 	��� ���%	#� ����� #��� "�#
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A  2�H���� %0��� /�
� : ����� B8 ���P��,--.  B8 9#���� ��>� ?�?�� !�>+
 ������� �>�#� !� �� D2�H���� %0��� 8�	� � �� D2�H���� 
8���"���� ������" D

S������ B8 2�H���� ���
% "�0P�� B����� 9#���� 4� $���� "������+ /�
��� �����. 

A B����� 4������ ���5�� /�
� :��0 $�����8 $���
� &%�� : &�� /�
�� D2������ /�
�
 &�� L�� � $� ������ #
���� �'6= ���� B8 �>���P� ���� D��+�(���� +����


� B��	�� 9#���� $���1� ��	) $���= L�� ���, ( /�
���� &��� S����+ 4� $������+
B)���1�.  

  

  

 ������ ����#���� �+  *#� 9#���� 4��� ���6�)�������( 

 ?�?��� D������� �+  *#� <���� \��
�� N��>� ������ <���� /��8 "'( 9#���� 4+��
 �#��K� "���� /��� $���� D<�#� 
����� ������1�� ������ K��%�� D/�8������ ��������� 6+�����

 �6��� "� � DK#�(��� ����6	��� �������� F)�� �� !#�(� $� ��>����� 9#���� $�+ \+ ��



 "'( $� "��K��� F���� 4����� &��(��� ���� B��� ����#����� �����+�� @��� K#�(� ��6� ���8�
 B��� 6 ��� 8�� ������� ��> �� \��
�� /���� S����++ 4����� ���?� &� ��� D�� ����� 4�%���

��� /������� D���� �� "����� /������+ N���?� &� G�H� D9#���� �>�5��9#����+ ��%� "��.  

 $�%� D$���(� E��+( �����+ #�� �� ������ �������+ ����(� ������ 9#���� P ���
 *#� L'6�� <�'( $� Q��� D������ ������� ����+ #��� ��H ��>���� ����#��#� ��8�� ��%��

 "�� S����+ Q'�1� /����� D������ &0� ��	����� N��� CH�� ���	��� D$���1� ��	
� �6�����
 9#���� �0�	� B��� L������ ���#�� ��	����� D�>#�� �'6= B8 ������� ��� �>��= ������ B����

 E��+( 8���+ 9#���� N���� CH�� $��+���� S)��� �H�� D������ B����� 4������ ����3� 4�
#�� �� ������ ������� ����+ ��K���� $�%� ��� D$���(� �+�� "�� 2����� ��%��� D<�K� 

��(�.  

 4����� $� ������ (���� �'6= #+	��� #
���� B8 4����� ���6� S����+ "� �� �H0
 ����%�� B8 \
+�� $� �������� +#6� $��
�+�� $��� �������� +��� �'6�ٕ� D����K�� J#��+

$���1� ��	
.  
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MA 9#���� �>�5� B��� �������� �����3���  

 &���
� ?�?�� "��� B8 �>��� ����X� ��
= "���� b��� �������� �����3��� &�5�� ���
��J�� NH0 g�#+� /��
� �3�� E��[ /��#+� D$���1� ��	
 . ��+6 6 ��� NH0 F%�� ���

����0���>� �5���� ��>�#� ���)��� ��.  

 ������ <���� /��8 "'( $���1� ��	
� B��	�� 9#���� &5� ���)Wd ( ������� �����3�
 $���1� ��	
 "��� B8 #����� ���5���� 4� ��� ��+ ���8 ��	#
� "�� b��� ����� $� �'%8

 ����>  "��  �� �� /��� "���+ G�H�.  



� B8 9#���� I�
 ��� ��6#��� B#��� ��� � *#� �������� �����3��� NH0 "
 �>�'�#
� 4%� $�� DE��+(��� DB����� 4������ ���5��� D������� NH0 L�%��+ ��(���

����� B8 $���)���� �5� �
� �>�������.  
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 �6��7 �
���	
 RIM ��K���� ��/�� C����

 ����)	
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�� ��� $���	� Q��	�  ����+ ��E�+ �6����� ��	
+ �>�� 4+�+ �#J M-d  ���Od  D
 E��+�� "���� &�5��� <����+ ) �����,--O  ( ?������ &��� I�K�� 38���+ ���(� ��(� *�= )

 �����,--O  ( ��������� 4%�+ I�(� �+��� D ���+��� ������� ����1� &��
��+ ���(� �����
 %0���� ��(+ ��(�� ����1� E�%	�� &��
� H�K�� ������ = \
++ I�(� ���(� 2�H���

 �6����� ��	
 "�
 4��� ���3�+ &�H c��� ������ ) �+�8��,--O  ( &�	��� ��� ������ �([�
 ���3��� �H0 ������ H�K�� *8) �+����,--. . (  
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 @�+ ���6�+ <�)��� ���+ L�� ��� �H0 ��+�9#���� ��
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� ")��� Q������
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���� &��� S����+ 4� $������+ &�� CH�� ������ &���� B)



 ��� D$���#� /�
���� &��� ����� 4� &�� CH�� �+���1� 
��� S����+� D9#���� 6 �� $�
 ���+���� �������+� D�+���1� 
�#� &>� B���� "��� <�� ���.  

   @�(�� DK#�(��� <��)�0� B+���� ��
��� 4� �5��� $���� ���'� 9#���� � �+� ���
 �'����� �����
 $���1� ��	
 "��� B8 G�� ��� &���0�� ���%� "�
 <�� . B+����� ��
��� &����

���� �� 2��� ���6� ��>� �0� 9#���� 6 �� &0� $� ���
��.  

   ���� �����3� �	� ���%� ���K����K#� ������ �5���� 4� ����� � ������� 9#���� 9���
��� � .�� ��#�� B8 9#���� "��k� ��� ��(��� ������ ����(�� /��?� $� 	�+���� �	���

���K����K#� ������ �5���� 4� $������+.  

   ��	��� ����� B8 &�5���+ G�� � H= B	��8�� ��
��� 4� ���5��� ������� 9#���� � �+��
2�� ��� $���1� ��	
� �	��8�� ��#�� .�
� 2�(���+ ��#��+ 9#���� #� �??�� ���  E�%��

���1� ��	
� �	��8�� ��#��+ ��%�K� 9#����$ 2�� ���.  

   ��H 6 ��� B8 $�+����� G�� �� D�+���� "���� ���� 4� 9#���� $����� G�H�
G�� ��� &���0��.  

   !#�(� $�� ����	�� 8�� $� "���� $� ������ 4� ���)��� ������� 9#���� &�	� G�H�
������ ��������� .��� ������ )�0 ���� ��� D�>%�+ 4� G�� � $���� ����� � B8 6�(

 ���#�1� �+ �� 9��P�� <��� � ������ ���� ��� D$���1� ��	
 8�	� � �� <��� � �������
 ����+�� ����� D�������= <+��� 9��P�� <��� � S������ ����� D�+���� $��?��+��� 2�����

�� ��� ���6�#� <��� �N���
% "�0P�� 2�H���� %0��� 8�	� � �� <��� � �����0 ����� DB�.  

   4� 9#���� $����� D����
�� ������ ���5���� 4� $������ �H0 4� 2�� *�= ��+���
 ������ ������� ��� $� ��E�+ ��6��� ����3���+ 	#����� ������ ��������)ICC ( ���5���� *�=

 �	��8�� ���#�1��+����� �+������ ����X�� . �+���� ��6��� ����3��� 4� $������ I( ���
 ������ "� � F+�� ���8 D�+���� &������ B8 2������+ �+���� ����3��� 4����� DI�( &���0�+

��6��� ����3��� NH>� ����(.  

   �+���� $��?��+��� ����3� 4� B��3� "� + 9#���� $����� ���) ����&��5��� $� (
 2��� 9�)� �>����� 9#���� �>K�%��� B��� �+���� $��?��+��� 2����� ���#�1� �+ �� "'( $�

 $� ��� 4� 	��� $���� ���'� $��?��+��� 2����� �+���� �+ �� &�	�� D9#����+ ���� ��

��� �+ � �6���������� �+ �� �>��+ $� ������ $��?��+��� ���+  D6������ "�� $� ��

����X� �+ ��� �	��8�� �+ ��� . &% ������ �������� $���1� ��	
� B��	�� 9#���� &5� ���



 �+���� �>  B8 ���+ �� NH0,--. . �5���� *�= "�
��� ���5���� �>���+ �+ �� ���6 ���
 &���� ��>� B8 $��?��+��� 2����� �+����,--..  

  ��� &�	� G�H� ������ ����
�� ��7 ������ ���5���� $� ������ 4� ���5��� ������� 9#�
 +���� �5��� D$���1� ��	
� ������ ������K��� D������ �K��� �5�� �>��+ $�� D$���1� ��	
+

 $���1� ��	
)HRW (�0��7� D��
�� ��+ �5���.  

 F�)	�) :�� ./0�	
 4��<� E�	
 ��!�<�	
 ��/���MN��0� �!  

   $���1� ��	
+ @�>���+ ������ ��6��� ���5���� $� N��7 4� 9#���� &��	��
 /��8 ��%�� $�?��
� �������� DZ���6�� ��
 $���� $� �+���� L�%��� 4� "������ ������ =

����= �����	+ ������� "�	���� /�0�5� $�%���� �� D&>�+�	�.  

   ��7 4� 9#���� &��	�� ��� �����+ 	#����� ��E���1� E6+ ��6��� ���5���� $� N
 DE���� B8 B���� ������� BK)�6�� $�	�
�� �>���	� B8� B������� $�	�
�� ���0�5 2�+��

c��(�� B8 $�#����� $������� $��6����� ���
�.  

  '6%�� B8 �8�%= ��+��� 9#��#� ��� ���� ��+6#� l6�(�� &�>K��� !�%�� L
 B�+� �� ?���
�� $����� $����� /���? �>��� ������ 1� @�+ ������ ���� �� ����� B8 N���+

E�%	�� &��� ���
%�� @�+ ���
.  

   *#� �'������ @�+ "�(�= "'( $� ��+����� @�+ "��H� $��� <�� 9#���� ����
 &�� 9#���� 9��P� $����.V  ���,--W B����� �
��� *#�:  

 *&��  ���
'�+ &>%��K�� <)�%�� $�+ $� $�7�K�� $�%�K� $���� �����U+ 9#���� �����
 ����3��� $� ������ <+ H(P� ��� �0� D9#���� 6 �� B8 4������ "���� ������
� �+#�� /��
�

��6���.  

 * ��	
+ ������ ����� ����( ��� ���+(�� $� E�%�� &%+ 9#���� &��� �����= G�H��
1��>�6 �� ����� *#� $��#�� NH0 ����	� ����� D������ <���� B8 $���.  

 * B8 ��	
���+ 	#����� ��E���1� H�(��� ����#���� ��8��+ ������ I���(�� ��>� &�?�=
�>+�+�� ��?�ٕ� <�� ��
��� ���� ��.  



 * B8 �>�8 "(���� �� �)�%	�� ������� 48� B8 �
�� 9#���� E�6�= DG�H 2����� B��� ���
��
 ���
� )�+�� ���
 B����� B8 �#0�� ������#� Q��� �
 �0� D$���1� ��	
 $� ����8�

�
�� �H0 B��	�� 9#��#� $��� �� 2��7� DG#>�����.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


